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Fitch ratifica la calificacion
crediticia de Edomex
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FITCH RATINGS ratifico la califica-
cibnde “A +(mex)” correspondien-
te a la calidad crediticia del Estado
de México (Edomex), con pers-
pectiva Estable. A partir de ello, se
modificaron las calificaciones es-
pecificas de los 21 financiamientos
que integran la deuda directa del
estado.

La calificacion del Estado
de México se fundamenta en el
desemperfio presupuestal balan-
ceado, caracterizado principal-
mente por una generacion elevada
de ahorro interno (AI) y una evolu-
cion satisfactoria de la recandacion
local. También, destaca la contri-
bucion economica de laentidad al
Producto Interno Bruto nacional.

De acuerdo con Fitch, el nivel
de deuda directa del estado es ba-
jo, pese a que enfrenta un mon-
to importante de compromisos
financieros de largo plazo, que se

36,838.2

MILLONES

de pesos es el monto del saldo
de las obligaciones financieras
directas al 31 de mayo del pre-
sente afo.

relacionan con los proyectos de
prestacion de servicios (PPS) y con
los financiamientos contratados
a traves del Instituto para la Fun-
cion Registral del Estado de Mexi-
co (IFREM). Por lo que estima que
el estado mantendra niveles de sos-
tenibilidad adecuados, debidoa que
todos los compromisos adquiridos
cuentan con términos v condicio-
nes favorables en cuanto a plazo y
tasa.

Al 31 de mayo del 2017, el saldo
de la deuda directa fue de 36,838.2
millones de pesos, esta cifrano in-
cluye un financiamiento con la
banca de desarrollo por 2,870 mi-

llonesbajo el esquerna de Bono Cu-
pon Cero. El resto de la deuda de
largo plazo esta integrada por los
financiamientos contratados a tra-
vés del IFREM (6,687 millones), sin
responsabilidad directa para el es-
tado. La suma de ambas obligacio-
nes representa 0.42 veces los in-
gresos fiscales ordinarios (IFOs o
ingresos disponibles) del 2016.

Ademas, a traves de los formatos
para el cumplimiento de la Ley de
Disciplina Financiera, el Estado de
Meéxico reporto un saldo pendiente
por pagar de la inversion relaciona-
daconlos PPS, de 5,596.2 millones,
al 31 de diciembre del 2016.

Cabe sefialar que 23.7% de la
deuda directa esta contratada ata-
savariable, sin cobertura, porcen-
taje que aumentara en septiembre
del 2018 a 57, sise conservan los
términos v condiciones de los cre-
ditos que integran la deuda directa
actual.

En febrero de este afio, el estado
contraté un credito por 2,500 mi-
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llones v no planea adquirir endeu-
damiento adicional en el afio.

Al respecto, la calificadora es-
tima que el servicio de la deuda de
largo plazo (capital e intereses) re-
presentara alrededor de 3.6%. delos
IFOs 0 14% del Al, si €ste se man-
tiene en niveles similares a los re-
portados en los ultimos afios. Au-
nado a lo anterior, Fitch calcula que
elmonto promedio ammal de la con-
traprestacion que corresponde al
pago de inversion de los PPS podria
ser de 314.2 millones, equivalente a
1.2% del AL

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Por otra parte, de acuerdo con los
indicadores del Sistema de Alertas
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emitidos por la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico, la entidad
tiene un nivel de endeudamiento
“sostenible”. Por lo tanto, el techo
de endeudamiento neto adicional
en el 2018 podria ser de 15% de sus
ingresos de libre disposicion (ILD),
lo equivalente a 16,000 millones, si
se consideran los ILD del 2016.

En cuanto al desempefio pre-
supuestal, la recaudacion local del
estado ha mantenido una tenden-
cia positiva en el periodo analizado
(2012 al 2016) y presenta indicado-
res que comparan favorablemente
contra las medianas del Grupo de
Estados Calificados por Fitch v de
sus pares de calificacion.
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