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Fitch: ante bajo
rendimiento,
afores pueden
arriesgar mas

ANTONIO HERNANDEZ

=pariera@eluniversal com.mx

La calificadora Fitch Ratings estimo
que lassociedades de inversion encar-
gadas de invertir los recursos de las
afores (Siefores) tienen posibilidades
de invertir con mayor grado de resgo
con el finde lograr rendimientos acor-
des a la edad de los trabajadores.

Segin la agencia, el Sistema de
Ahorro para el Retiro (SAR) podria
enfocarse en la diferenciacion de in-
versiones por perfiles de riesgo, para
hacerlosconsistentes conel principio
de distribucicn de afiliados por cada
grupo que integra las Siefores.

“De este modo, las Siefores toma-
rian exposiciones de riesgo escalo-
nadas para aspirar a rendimientos
acordes a la estratificacidon poredad
en beneficio de los trabajadores, as{
como de los mercados financieros,
quese favorecerian conla mayor de-
mandade activos riesgosos v tende-
tlan a expandir las oportunidades
definanciamientodelas empresas™,
dijo Fitch Ratings.

En un andlisis sobre el rendimien-
to de las Siefores, la agencia califica-
dora recordo que el SAR comenzo en
juliode 1997 como emulacion del sis-
tema de pensiones de Chile.

“Con la adopcidn del modelo, el
SAR estipuld la tasa y forma en que
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habria de ser la contribucion de los
afiliados, asi como el résimen bajo el
que se invertitian los recursos. El sis-
tema se reconfigurd con los afios para
seguir amoldado al chileno v adopto
¢l criterio de separar a los trabajado-
res en un esquema multifondos,
aungue no por eleccion, sino segin la
vida laboral restante™.

El sistema mexicano delined a las
Siefores bdsicas para que trabajado-
res con mas tempo laboral futuro
asuman mayor dosisderiesgoque las
disefiadas para guienes estin cerca-
nos al retiro, en congruencia con el
concepto de que los inversionistas
masjovenesestan dispuestosa tomar
mas riesgo por la expectativa de ren-
dimientos superiores.

Fitch Ratings destacd que al cabo
de 20 afios los parametros v el con-
secuente aprovechamiento del régi-
men del SAR son distantes del siste-
ma chileno.

“Para ¢l arquetipo chileno se esta-
blecen maximos v minimos de acti-
vos permitidos en cada uno de los ti-
pos de fondos, Se encaura asi a las
administradoras a invertir en toda la
gamade instrumentos para gue cada
cartera sea diferente, con distintas
posibilidades de riesgo v rendimien-
tovlosafiliados tengan elementos de
eleccidn”, explicd Fitch Ratings. @

ANOS ha cumplido en operacion
el sistema de fondos de pensiones
para el retiro en México.




