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IAD\IIERTE POR FUERTE CARGA IMPOSITIVA‘

Moody’s ratifica calificacion a Pemex

Para laempresa
calificadora, aunque
Pemex tiene el apoyo
del gobierno, sila
evaluacion del pais
baja sera afectada

POR NAYELI GONZALEZ
nayellgonzalez@gimm.com.mx

La apertura de pagarés para
2027 y 2047 no modifica
la percepcion de Petroleos
Mexicanos (Pemex), por ello
Moody’s mantiene su cali-
ficacion en Baa3, pues con-
sidera que cuenta con una
suficiente solidez crediticia y
unabuena cantidad de reser-
vas, sin embargo, insiste en
que la fuerte cargaimpositiva
y su alto apalancamiento fi-
nanciero siguen afectando a
la empresa, y que de mante-
ner esta tendencia podria de-
teriorar su perspectiva.

Menciona que las califica-
ciones de la petrolera nacio-
nal también consideran los
desafios relacionados con la
produccion, la cual sigue ca-
yendo, e incluso se preveé que
para este afio seamenor a los
2 millones de barriles por dia
debido al declive de los yaci-
mientos por menores traba-
jos de exploracion.

Del mismo modo, el crudo
extraido es de menor calidad,
que sumado a los bajos pre-
cios del crudoylos recortes a
su presupuesto han limitado
“la capacidad de la empresa
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Ignacio Aguilar Alvarez, director de Pemex Logistica, y Keith
Casey, vicepresidente de la firma estadunidense Tesoro.

Primer contrato de ductos

Petroleos Mexicanos (Pe-
mex) firmo ayer los pri-
meros contratos para
arrendar sus ductos a
una firma privada, en
este caso la estaduniden-
se Tesoro México Supply
& Marketing, que podra
utilizar la capacidad de
transporte por ducto y al-
macenamiento que fue
subastada en el primer
proceso de temporada
abierta de la petrolera.

Se trata de infraes-
tructura en los estados
de Sonoray Baja Califor-
nia que tenian capaci-
dad ociosa, y por lo cual
la empresa productiva
podra recibir ingresos
adicionales.

En mayo pasado,
se dio a conocer que la
empresa estadunidense
Tesoro seria la primera en
transportary almacenar
petroliferos en ductos
y terminales de alma-
cenamiento de Pemex,
al resultar ganadora de
la primera Temporada
Abierta.

De acuerdo con datos
Pemex Logistica, lo adju-
dicado alaestadunidense
representa de 15a 20 por
ciento de la capacidad
instalada en el norte del
pais. Firmado el contrato,
la empresa debera avi-
sar 30 dias antes cuando
comenzara a usarla.

— Nayell Gonzdlez

para invertir eficientemente”.

Ante esto, menciona que
la perspectiva negativa para
las calificaciones de Pemex
podria deteriorarse atin mas,
sin embargo, si la empre-
sa logra revertir la tendencia
actual de aumento en sus
deudas y muestra indicios de
que puede mejorar su per-
fil operativo y financiero en
el mediano plazo, podria al-
canzar una perspectiva “a
estable”.

“Elaumento de la preocu-
pacion por la liquidez, el au-
mento adicional del material
en el apalancamiento finan-
ciero o el deterioro significa-
tivo de la produccion podrian
resultar en una rebaja de las
calificacionesy deuda de Pe-
mex, advirtié Moody's.

Aunque la empresa cuen-
ta con el apoyo del gobierno
federal, una reduccién en la
calificacion del pais también
la afectara de manera signi-
ficativa. “Las calificaciones
de Pemex se basan enla eva-
luacién de crédito base B3
de la compaiiia, que indica
la opinion de Moody's sobre
su solidez crediticia auténo-
ma y considera las grandes
reservas de hidrocarburos
probadas de la compaiifa.
Sin embargo, la evaluacion
de crédito independiente de
la compania y sus califica-
ciones se ven afectadas por
una fuerte carga impositiva,
un flujo de caja débil yun alto
apalancamiento financiero”.



