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Standard and Poor's cambio la perspectiva de la deuda mexicana de negativa a estable,
muy buena noticia: Manuel Somoza

Comentario del licenciado Manuel Somoza Alonso, presidente de Inversiones de
CIBanco, en Milenio Noticias, conducido por Sergio Gomez, en Milenio TV.

SERGIO GOMEZ: Muy buenos dias Manuel Somoza, analista financiero. Vamos a revisar qué
hay de importante para esta jornada, ;qué estara marcando el comportamiento de los
mercados? Buen dia.

MANUEL SOMOZA: Sergio, muy buenos dias. Bueno, ayer hubo dos noticias importantes para
México que quiero comentar el dia de hoy. La primera fue que Estados Unidos mando su
lista de objetivos en relacion a como debe de ser la negociacién del TLCAN para ellos, es un
documento de 18 paginas, donde en resumen, y aqui no da tiempo de analizarlo, yo creo
gue es un documento bastante aceptable.

Sin embargo no por decir eso no esta lleno de peligros. Por ejemplo, en las primeras dos
paginas hablan de la enorme necesidad de reducir el déficit de ese pais con el resto del
mundo y por supuesto con los paises del NAFTA y esto preocupa mucho porque ensombrece
lo que después viene en el documento.

También se habla de las reglas de origen, hay que tener cuidado ahi que no quieran
imponer que el componente estadounidense sea el que suba y esto nos obligue a comprar
cosas mas caras en otros lados para comprarles a ellos y de esta manera tener los
beneficios de cero impuestos en la transaccion trilateral.

En fin, también hablan de como resolver las controversias, ellos dicen que no quieren
acudir a un tribunal internacional como establece NAFTA hoy, pero bueno, nadie estaria de
acuerdo en que la controversia se resolviera en un tribunal en los Estados Unidos en forma
también totalmente parcial ;no?

Entonces en los detalles esta la parte importante de este documento, hay que cuidarlo
porque si es en resumen una buena hoja de motivos, sin embargo, tiene o puede tener
muchas trampas hacia adelante.

La segunda noticia muy buena fue que Standard and Poor's cambid la perspectiva de la
deuda mexicana de negativa a estable, manteniendo evidentemente la calificacion BBB+,
gue es arriba de grado de inversion y esto es una muy buena noticia.

Esto se da primero porgue la economia mexicana ha empezado a reaccionar mejor de lo
gue se esperaba, segundo porque hay una mejora sustancial en las finanzas publicas, lo cual
obedece a dos cosas: la primera, al dividendo que le pagé Banco de México al gobierno
federal por 225 mil millones de pesos que ayudé muchisimo a las finanzas publicas, y
también por el hecho de que México no esté invirtiendo.



Y aunque eso es bueno para las finanzas publicas a corto plazo, evidentemente tiene sus
problemas en el mediano y largo plazo porque anula las posibilidades de crecimiento.

Pero no quiero regatearle nada a esta noticia, la noticia es buena y el temor era que nos
hubieran bajado la calificacion y eso afortunadamente no sucedid, sino todo lo contrario.

Ese es mi comentario el dia de hoy, Sergio.

SERGIO GOMEZ: El mercado cambiario, el tipo de cambio, 17.49, es una buena noticia
también para el pais.

MANUEL SOMOZA: Pues si, ahi esta, ahi te demuestra que todo el efecto de la hoja de
objetivos del TLC ya estaba descontada, ya se veia que venia por ahi, y también estaba
bastante descontada por el mercado el que no nos iban a degradar la calificacion de
nuestra deuda, o sea que se mantuvo estable en 17.49.

SERGIO GOMEZ: Manuel Somoza, le agradecemos mucho este reporte, estos comentarios.
Que pase buen dia.

MANUEL SOMOZA: Igualmente, muchas gracias. Saludos al auditorio.



