MEDIO:  EL FINANCIERO
SECCION: ECONOMIA
PAGINA: 2

FECHA:  19/JULIO/2017

Comqnicaqién
Financiera

o

cPor qué S&P ve mejor perspectlva?

COORDENADAS |

La calificadora S&P, una de las mas im-

: portantes del mundu ayer por la tarde
{ mejord la perspectiva deladeudade

ENRIQUE
QUINTANA

: largo plazo del gobierno mexicano,
! al pasarla de negativa a estable.

En términos muy coloquiales, nos

! quito la tarjeta amarilla que teniamos.

Con ello, la cotizacion del peso frente

al dolar se ubico hasta en niveles de
i 17.45 pesos en la noche de ayery hoy
i se anticipa que pudiera ubicarse hasta

en 17.30 pesos.

Le cuento brevemente la historia.
El 23 de agosto de 2016, S&P bajo la

{ perspectiva de la deuda mexicana, al
¢ pasarla de estable a negativa.

Esta revision implicaba que habia des-

confianza en la capacidad del gobierno
i para hacerte frente a un entorno muy
complicado y se pensaba que la deuda
: se iba a ir para arriba peligrosamente.
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A casi 11 meses de esa revision, ayer, la

: calificadora se movio en sentido opuesto.

Dice S&P: “Consideramos que la ra-

: pida reaccion de las autoridades
! gubernamentales mexicanas a los
: recientes shocks negativos disminuira el
! reciente ritmo acelerado de acumulacién
: de la deuda y ayudara a estabilizar la
{ deuda del gobierno”.

Hasta hace pocos meses, algunosex- ;
i pertos consideraban que no sélo era
{ improbable que mejorara la perspec-
! tiva, sino que incluso veian como algo
i inevitable que bajara la calificacion de :
! los pasivos del gobierno. Es decir, que
{ acumularamos como pais, dos tarjetas
! amarillas y no sacaran la tarjeta roja.

i Larevision al alza de la perspectiva
! deladeudaquehizo ayerlacalificadora
i plantea una expectativa optimista. :

Dice su comunicacion: “Esperamos una

La revision a la baja de la perspectiva,

finanzas mexicanas en los siguientes
meses, tras el triunfo de Trump en las
ele cciunes de Estados Unidos.

Hoy, la revision alcista se inscribe en

: una mejoria sensible de las pers-
! pectivas, cuya expresion mas concreta
es la paridad, cuyos niveles actuales no
! los esperaban ni losmas optimistasy en

el futuro podrian implicar aiin un peso
mas fuerte.
Para lograr lo anterior no s6lo hubo

: ! suerte enla manera en que se configuré
{ amplia continuidad de la politica
! economica tras las elecciones que se
i llevaran a cabo en 2018, ademas dela :
! continuidad en la implementacion de
i las reformas economicas recientes”.
i Mas alla de quién triunfe en las elec- ;
! cionespresidenciales, la evaluacion de
! S&P es que el Congreso se mantenga ;
i dividido y como tal, se asegure la per- !
i sistencia del marcolegal que instruyela |
: existencia de déficit fiscales moderados !
; vla independencia del banco central.
: Ademads, consideran que se mantendra !
i la actividad privada en el sectorde la
! energia.

el entorno internacional, sino un ma-

nejo disciplinado de las finanzas

publicas, especialmente en el caso de
Pemex, que quizas era la mayor preo-

i cupacion de las calificadoras y donde

habia mas dudas.

Sera interesante ver si Moody’s, que
habia puesto en perspectiva negativaa
la deuda mexicanadesdeel 31 de marzo
de 2016, también la ajusta al alza.

Mas alla de lo que este hecho represente

; para el gobierno, setratadeuna buena

noticia para quienes tienen deudas,
pues también se creara un ambiente mas

i favorable para que las tasas de interés
: { yano sigan subiendo en México y even-
: realizada en agosto de 2016, fue el an- ;
i ticipo del deterioro que tuvieron las |

tualmente tengamos mayor actividad
economica.



