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HR RATINGS asigno la califica-
cionde “HR AAA (E)”, con pers-
pectiva Estable, para el credito
contratado por el municipio de
Monterrey, Nuevo Leon, con BB-
VA Bancomer por un monto ini-
cial de 839.9 millones de pesos.

La asignacion resulto, princi-
palmente, del analisis de los flu-
jos futuros de la estructura esti-
mados por la calificadora bajo
escenarios de estrés ciclico v es-
trés critico, asi como de la exis-
tencia de una Garantia de Pago
Oportuno (GPO) por 15.0% del
saldo insoluto del credito.

“De acuerdo con nuestras
proyecciones de flujos, el mes de
menor fortaleza financiera seria
noviembre del 2018 con una ra-
zon de cobertura del servicio de
ladeudaesperadade 2.2 vecesen
un escenario de estres critico™,
manifesto la calificadora a traves
de un comunicado enviado a la
Bolsa Mexicana de Valores.

Dicho escenario determi-
no una Tasa Objetivo de Estrés
(TOE) de 85.3%, la cual tiene el
proposito de determinar el maxi-
mo nivel de estrés posible que la
estructura puede tolerar en un
periodo de 13 meses, sin caer en
incumplimiento de pago.

El calculo de la TOE supone
el uso del fondo de reserva v del
monto disponible de la GPO, asi
como la restitucion de dicho fon-
do v el pago del capital e intere-
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es el monto inicial del crédito
contratado por el municipio
con BBVA Bancomer.
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Asimismo, HR Ratings asigno la
calificacion de “HR AAA (E)” con
perspectiva Estable para el cre-
dito contratado por Monterrey,
tambi¢én con BBVA Bancomer,
por un monto inicial de 187.7 mi-
llones de pesos.

“Es obligacion del municipio
contratar coberturas de tasa de
interés por un periodo minimo
de tres afios que cubran un por-
centaje del saldo insoluto de to-
dos los financiamientos inscri-
tos en el registro del Fideicomiso.
Actualmente, el municipio tiene
contratados seis swaps para cu-
brir un porcentaje de todoslos fi-
nanciamientos inscritos en el Fi-
deicomiso”, informo.

Tres de estas coberturas fue-
ron contratadas a una tasa de
7.64% y cubren hasta enero del
2020, mientras que las otras tres
fueron contratadas a una tasa de
9.54% v su fecha de vencimien-
to es en enero del 2024, La con-
tratacion de los instrumentos se
realizo con Banorte, cuya califi-
cacion de largo plazo es de “HR
AAA",
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La asignacion re-
sultd del analisis
de los flujos futu-
ros de la estructu-
ra estimados por
Fitch Ratings. FoTo
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