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Comunicaqién
Financiera

S&P LA SUBE A ESTABLE

Perspectiva de
deuda de Pemex y
CFE, con mejoria

Heredan el ascenso en la apreciacion de la
deuda soberana de México

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA Standard & Poor’s
(S&P) reviso a Estable la pers-
pectiva de calificacion de Comi-
sion Federal de Electricidad (CFE)
v Petroleos Mexicanos (Pemex),
en seguimiento a la accion simi-
lar que hizo la firma sobre lanota
soberana de Mexico.

Con esta correccion subrayan
que los riesgos de que empeoren
los pasivos contingentes del sec-
tor financiero v de las empresas
publicas no financieras son limi-
tados para los proximos 24 meses.

En un comunicado, explica-
ron que “la deuda combinada,
excluyendo pasivos por pensio-
nes de las empresas prominentes
del sector publico (incluyendo a
Pemex v CFE) representa un poco
mas de 109 del Producto Interno
Bruto y es deuda que no garantiza
el soberano, es decir, el gobierno.

“Para Pemex y CFE, conside-
ramos una probabilidad de apo-
yo extraordinario del gobierno
casi cierta v un respaldo extraor-
dinario suficiente en caso de que
afronten estres financiero™.

Por tanto, los analistas de la
agencia consideran que “la tra-
yectoria de la deuda de largo pla-
zo del soberano dependera en
parte de la capacidad de estas
EIMpresas para CONtener sus pro-
pias cargas de deuda y mejorar
sus finanzas”.

Ahi mismo sefialan que el per-
fil de liquidez externa de Mexico
se mantendra estable en los
proximos tres afios, lo que tam-
bi¢n es aplicable para las paraes-

tatales, matizo aparte en con-
ferencia telefonica el analista
soberano Joydeep Mukherii.

Las calificaciones de riesgo
crediticio de emisor v de emision
en escala global en moneda ex-
tranjera v local quedaron confir-
madas en “BBEB+" para CFE y “A”
para Pemex. Enla nota, la agencia
detallo que la revision de Negati-
va a Estable en la calificacion so-
berana de Pemex v CFE también
se extiende para sus subsidiarias.
Se refiere a PMI Trading, PMI NA-
SA v Mex Gas Supply, SL.

PERO, HAY RIESGOS

En el comunicado, la agencia de-
tallo que los cambios inespera-
dos de las politicas del sector de
energia, incluyendo las medidas
que debiliten la salud financiera
de Pemex o de la CFE podrian au-
mentar los pasivos contingentes
potenciales del soberano, es decir
las finanzas publicas.

Y la erosion gradual resultante
del perfil financiero del soberano
elevaria la vulnerabilidad de las
finanzas publicas a choques ad-
versos, lo que indicaria una ba-
jaen las calificaciones soberanas.

Los resultados financieros de
las empresas publicas del afio pa-
sado fueron favorables respecto
del desempefio del 2015. La CFE
revirtio su perdida neta, al repor-
tar una utilidad de 85,517 millo-
nes de pesos, frente auna pérdida
del afio previo de 93,912 millones.

En tanto, la perdida neta de
Pemex, fue 58°% menos en el
2016 respecto de la registrada en
el 2015.
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10%

del PIB es el valor
de la deuda com-
binada de Pemexy
de la CFE (exclu-
yendo pasivos por
pensiones).
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