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STANDARD & POOR’S CONFIRMA CALIFICACIÓN 

Saltillo traza fuerte 
desempeño en sus 
finanzas públicas
En los próximos dos años el municipio presentará superávits 
operativos en torno a 20% de sus ingresos operativos

Redacción 
EL ECONOMISTA

STANDARD & Poor’s confirmó la 
calificación de riesgo crediticio de 
largo plazo en escala nacional de 
“mxAA” del municipio de Saltillo, 
Coahuila, con perspectiva Estable. 

“Durante los siguientes dos años, 
consideramos que el municipio de 
Saltillo mantendrá un desempeño 
presupuestal fuerte, reflejado en su-
perávits operativos en torno a 20% 
de sus ingresos operativos y una po-
sición balanceada después de gastos 
de inversión. Con estos resultados, 
las necesidades de financiamiento 
del municipio serían manejables y 
podría mantener su posición de li-
quidez adecuada, aún sin requerir 
nueva deuda”, aseguró la califica-
dora en un comunicado enviado a 
la Bolsa Mexicana de Valores.

Como escenario negativo, la fir-
ma indicó que la calificación podría 
verse impactada negativamente en 

los próximos dos años si el munici-
pio presenta déficit después de gas-
tos de inversión consistentemen-
te por arriba de 5% de sus ingresos 
totales, lo que deterioraría el des-
empeño presupuestal de Saltillo y 
eventualmente su posición de li-
quidez, en caso de no adquirir fi-
nanciamiento de largo plazo. 

Mientras, en un panorama po-
sitivo, visualiza incrementos cons-
tantes en los ingresos propios del 
territorio, que logren reducir la de-
pendencia de transferencias federa-
les y puedan seguir fortaleciendo el 
desempeño presupuestal. 

“Podríamos subir la califica-
ción de Saltillo de igual manera, si 

el marco institucional de los muni-
cipios mexicanos mejora de mane-
ra estructural en los siguientes dos 
años, indicando una mayor pre-
dictibilidad, transparencia y rendi-
ción de cuentas en el sector”, expu-
so Standard & Poor’s.

FUNDAMENTO 

La confirmación de la calificación 
“mxAA” obedece al fuerte desem-
peño presupuestal que, estimó la 
calificadora, se mantendrá en 2017-
2018, además de una prudente po-
lítica de financiamiento y limitados 
pasivos contingentes. Para dicho 
periodo prevé que las necesidades 
de financiamiento se mantendrán 
bajas y sin comprometer la posición 
de liquidez adecuada de Saltillo. 

“En los próximos dos años, Sal-
tillo presentará superávits operati-
vos en torno a 20% de sus ingresos 
operativos y resultados balanceados 
después de gastos de inversión”. 
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$720
millones 
en gastos de inversión registraría 
el territorio de Coahuila durante 
el 2019.

Perspectiva 
Estable para 
Monterrey
Redacción 
EL ECONOMISTA

HR RATINGS asignó la califica-
ción de “HR AAA (E)”, con pers-
pectiva Estable, para el crédito 
contratado por el municipio de 
Monterrey, Nuevo León, con BB-
VA Bancomer por un monto ini-
cial de 839.9 millones de pesos. 

La asignación resultó, princi-
palmente, del análisis de los flu-
jos futuros de la estructura esti-
mados por la calificadora bajo 
escenarios de estrés cíclico y es-
trés crítico, así como de la exis-
tencia de una Garantía de Pago 
Oportuno (GPO) por 15.0% del 
saldo insoluto del crédito. 

“De acuerdo con nuestras 
proyecciones de flujos, el mes de 
menor fortaleza financiera sería 
noviembre del 2018 con una ra-
zón de cobertura del servicio de 
la deuda esperada de 2.2 veces en 
un escenario de estrés crítico”, 
manifestó la calificadora a través 
de un comunicado enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores.

Dicho escenario determi-
nó una Tasa Objetivo de Estrés 
(TOE) de 85.3%, la cual tiene el 
propósito de determinar el máxi-
mo nivel de estrés posible que la 
estructura puede tolerar en un 
periodo de 13 meses, sin caer en 
incumplimiento de pago. 

El cálculo de la TOE supone 
el uso del fondo de reserva y del 
monto disponible de la GPO, así 
como la restitución de dicho fon-
do y el pago del capital e intere-

ses de la GPO. 

OTRO MÁS

Asimismo, HR Ratings asignó la 
calificación de “HR AAA (E)” con 
perspectiva Estable para el cré-
dito contratado por Monterrey, 
también con BBVA Bancomer, 
por un monto inicial de 187.7 mi-
llones de pesos.

“Es obligación del municipio 
contratar coberturas de tasa de 
interés por un periodo mínimo 
de tres años que cubran un por-
centaje del saldo insoluto de to-
dos los financiamientos inscri-
tos en el registro del Fideicomiso. 
Actualmente, el municipio tiene 
contratados seis swaps para cu-
brir un porcentaje de todos los fi-
nanciamientos inscritos en el Fi-
deicomiso”, informó. 

Tres de estas coberturas fue-
ron contratadas a una tasa de 
7.64% y cubren hasta enero del 
2020, mientras que las otras tres 
fueron contratadas a una tasa de 
9.54% y su fecha de vencimien-
to es en enero del 2024. La con-
tratación de los instrumentos se 
realizó con Banorte, cuya califi-
cación de largo plazo es de “HR 
AAA”. 
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La asignación re-
sultó del análisis 
de los flujos futu-
ros de la estructu-
ra estimados por 
Fitch Ratings. foto 
archivo ee

$839.9
millones
es el monto inicial del crédito 
contratado por el municipio 
con BBVA Bancomer.

Autopista Amozoc-Perote, con buen manejo de tráfico
Redacción 
EL ECONOMISTA

MOODY’S SUBIÓ las calificacio-
nes de los Certificados Bursáti-
les GANACB 11U emitidos por Au-
topista Amozoc-Perote a “Baa2” 
(Escala Global) y “Aa2.mx” (Es-
cala Nacional) de “Baa3/Aa3.mx”, 
con perspectiva Estable.

“La acción de calificación surge 
de nuestra expectativa de un sóli-
do desempeño de la autopista de 
peaje y la modificación de la con-
cesión que extendió la vida de la 
concesión y permite incrementos 
extraordinarios de la cuota de pea-
je a partir del 2016 y los siguientes 
cinco años”, señaló la calificadora. 

La autopista Amozoc-Pero-

te registró un fuerte desempeño 
de tráfico en los últimos años im-
pulsado en parte por la apertura de 
una nueva planta de Audi cercana 
a la autopista. La dinámica econó-
mica y demográfica en el área de 
servicio de Amozoc-Perote tam-
bién contribuye a un robusto trá-
fico comercial y de traslado en la 
autopista. 

El tráfico total registró 8.3% de 
crecimiento anual en el 2016 y de 
13.8% en el 2015. Si bien Moody’s 
anticipa un aumento relativamen-
te más modesto para este año y en 
adelante, en el rango de 2-5%, las 
métricas proyectadas posicionan a 
la autopista en el rango de califica-
ción de “Baa2”. 

El año pasado, el gobier-

no modificó las concesiones de la 
Autopista Puebla Perote y del Li-
bramiento Perote, duplicando la 
vida de éstas al aumentar 30 años 
para la autopista (del 2033 al 2063) 
y 20 años para el libramiento (del 
2023 al 2043), derivado de la so-
bre inversión para la ampliación 
del túnel y taludes, indicó la firma.
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* Escenario base

En el 2016 Saltillo registró un balance 
operativo de 643 millones de pesos, 
debido al aumento anual de 11.2% de 
los ingresos y la caída de 1.9%
de los gastos. 
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