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b Standard “reconsidera”  Hacienda garantiza pago

n la Secretaria de Ha-
E cienda estdn mds que

contentos, porque una

de las principales califi-
cadoras internacionales, Stan-
dard & Poor’s Global Ratings,
“mejord la prospectiva de la tra-
yectoria” de largo plazo de la
Voluminosa deuda piblica me-
xicana, al elevarla de “negati-
va” a “estable”. Con tal deci-
si6n amaina el intenso “dolor de
muelas” que en el gobiemo pe-
fianietista provocs Ia “degrada-
cién” que casi un afio atrés de-
cret6 la citada agencia privada.

En agosto de 2016 Standard &
Poor’s redujo su calificacion
crediticia asignada al gobierno
mexicano (de “estable” a “ne-
gativa”) como resultado del
“deterioro de la expectativa”
por el incremento’sostenido en
la deuda piiblica, dejando en
claro que podria abatirla aiin
més, toda vez que en 2015 tal
débito represent6 alrededor de
42 por ciento del producto inter-
no bruto nacional; para 2016
esa proporcion se elevé a 45 por
ciento y en 2017 llegaria a 50
po ciento, por lo que —segtin su
propia advertencia— podria “de-
‘gradar” atin més su calificacion
en el presente afio.

En apenas una década la deu-

da pblica mexicana auments

cerca de 20 puntos porcentua-

les (de Calderén a Pefia Nieto).

De allf la “degradante” decisién
e la cali
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miento econdmico. La califica-
dora enfatiza que la reforma fis-
cal apoy6 de manera sustantiva
para hacer frente al decreci-
miento en los ingresos petrole-
ros. Destaca que la mejora en la
perspectiva refleja el historial
positivo de las politicas fiscal y
‘monetaria, el cual ha contribui-
do a déficits moderados y baja
inflaci6n, asi como deuda exter-
na sustentable”.

Hasta allf el autopiropo de la
Secretarfa de Hacienda, el cual
deja de lado la verdadera razén
por la que la multicitada agen-
cia privada “elevé” su califica-
cién de la deuda piblica mexi-
cana, la cual no es otra que la
garantia del gobiemo pefianie-
tista de pagar puntualmente el
servicio de tal débito, o lo que
es lo mismo, primero moririan
de hambre los habitantes de este
pais que la autoridad financiera
dejara de pagar un solo centavo.
Asi, se aleja el “fantasma” de
una eventual suspensién o,
como dirfa el extinto titular de
Hacienda, Jesis Silva Herzog,
un “problema de liquidez”.

Lo llamativo de todo esto es
que, como es su costumbre,
Standard & Poor’s se desoye a
sf misma, pues la deuda piiblica
mexicana no ha dejado de cre-
cer y el “compromiso” del go-
biemo de reducir

(recuérdese que Standard &
Poor’s fue una de las agencias
que fingieron demencia y “de-
jaron pasar” la bomba de la lla-
mada “burbuja” hipotecaria en
Estados Unidos, la cual final-
mente revent6 y generd la pro-
funda crisis econdmico-finan-
ciera en el pais nortefo y, de
pasadita, a nivel mundial).

Amenazé con rebajarla ain
‘més, pero en los hechos sucedi6
lo contrario y asi como la agen-
cia decide cuindo “degradar”
una que otra deuda piblica por
el “deterioro de la expectativa”,
al aiio siguiente “mejora la
prospectiva”, por mucho que
para el caso mexicano sus esti-
maciones se cumplieron pricti-
camente al pie de la letra, por-
que el débito publico de nuestro
pais, como proporcién. del PIB,
1o ha dejado de crecer.

Desde luego que la Secretaria
de Hacienda no desperdicié la
ocasién ni el anuncio de la cali-
ficadora, y de inmediato presu-
mi6 que “Standard & Poor’s re-
conoce una reaccién pronta y
eficaz de las autoridades actua-
les ante los recientes choques
neganvos como los de tipo de
cambio. La perspectiva estable
refleja la mejorfa del balance
fiscal de México, el cual es re-
flejo de la politica fiscal del go-
biemo y el persistente creci-

su tamafio como proporcion del
PIB mexicano ha sido perma-
nentemente incumplido, a pesar
de las advertencias que en tal
sentido han hecho publicas or-
ganismos como el Fondo Mo-
netario Internacional.

Cuando Felipe Calderén s
instal en Los Pinos, el gobier-
no de Vicente Fox le hereds
una deuda pblica equivalente
a 28 por ciento del PIB (algo
asi como 3.13 billones de pe-
sos); seis afios més tarde, cuan-
do el tal Jelipe por fin dej6 la
residencia oficial, tal propor-
cién habfa crecido a 35 por
ciento del producto (alrededor
de 5.9 billones), y de alli en
adelante el gobiemno pefianie-
tista la elevé —cierre de 2016-a
48 por ciento (en algin mo-
mento de 2017 la autoridad fi-
nanciera reconoci6 que tal pro-
porcidn rondaba 50 por ciento).
Asf, Ia estimacién de la citada
agencia calificadora se cumpli6
a cabali

Pero de cualquier suerte Stan-
dard reconsidera su decision y
eleva su calificacion de “negati-
va” a “estable”. ;Qué la llevé a
deshacer el “entuerto™? La tini-
ca posibilidad es la garantfa de
la Secretaria de Hacienda —léa-
se del gobiemno de EPN~ de pri-
mero muertos que incumplidos,
por mucho que el margen de

maniobra del erario nacional
sea cada dfa mas limitado.

Como en este espacio se ha do-
cumentado, en lo que va del go-
biemo peiianietista la deuda del
sector piblico federal se ha in-
crementado en alrededor de 60
por ciento en su segmento inter-
10 y en més de 50 por ciento en
su componente externo. Lo an-
terior se traduce en que la deuda
interna —en nimeros cerrados—
pas6 de 3.6 billones de pesos el
primero de diciembre de 2012 a
5.7 billones el iltimo dia de
mayo de 2017, mientras que en
igual periodo el débito externo
aument6 62 mil millones de d6-
lares (de 123mil a 185 mil mi-
liones; si se considera el desplo-
me del tipo de cambio, ese
“brinco”, en pesos, fue de un bi-
1i6n 600 mil millones a 3 billo-
nes 515 mil millones).

Asi, al cierre de mayo pasado
el total de ambos adeudos supe-
16 9 billones de pesos, una cata-
rata de dinero que en buena pro-
porcién se ha destinado al pago
de intereses (y una parte muy
menor a “comisiones” y “gas-

tos”) de la propia deuda, de
acuerdo con las cifras de la Se-
cretaria de Hacienda, de tal
suerte que en el transcurso del
sexenio pefianietista de las arcas
nacionales han salido un billén
276 mil 379.2 millones para cu-
brir los intereses de la deuda in-
terna y casi 32 mil millones de
délares para lo mismo, pero en
Su segmento externo.

Pero en Hacienda estdn locos
de contentos, porque Standard
cree que “mejor6 la prospectiva™
de la deuda piiblica mexicana,

LAS REBANADAS DEL PASTEL

Toma forma la “agenda de ne-
gociacién” del TLCAN, y Esta-
dos Unidos incluye el capitulo
laboral, aunque no para el libre
trénsito de mano de obra. Por el
contrario, la queja del salvaje de
la Casa Blanca es por la “pérdi-
da de miles” de empleos en su
pais como resultado del acuerdo
trilateral. De progresar, puede
hundirse la tan cacareada “com-
petitividad” mexicana, que no
es otra que la miseria salarial
que aqui se paga, con una dife-
rencia de entre 10 y 15 tantos
con respecto a lo que se cubre
en el vecino del norte.

MUERE EX PRESIDENTE DE CAJA MADRID
- ‘

El ex presidente de uno de los bancos més destacados de Espafia fue
hallado muerto el miércoles con un disparo en el pecho en una finca pri-
vada de caza en el sur del pals, inform la Guardia Civil. Las autorida-
des descartaron la hipdtesis de un asesinato e investigan si el deceso de
Miguel Blesa (en imagen de 2008), ex presidente de la antigua Caja Ma-
drid e implicado en varios procesos judiciales, fue por un accidente o un
suicidio, explic un vocero de la corporacion, que habl bajo condicion
de anonimato cumpliendo las normas del departamento. Algunos me-

dios especulaban sobre n suicidio, aunque ni emergencias i la policia
i la famila confirmaron este extremo m Foto Ap
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