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Me parece que Standard and Poor's les gané la partida a las otras calificadoras al anunciar
que quita la perspectiva negativa: Ernesto O’Farrill

Extracto de la entrevista con Ernesto O’Farrill, presidente de Bursamétrica,
en el programa “Es Negocio”, conducido por Carlos Mota en ADN 40

CARLOS MOTA: El cambio en la calificacion de la deuda soberana de México por parte de
Standard and Poor’s, podria ser el inicio de mas modificaciones similares de otras calificadoras,
como Moody’s o Fitch Ratings si los riesgos relativos al Tratado de Libre Comercio de América
del norte se disminuyen y se logra disminucion también de la deuda como porcentaje del PIB,
del 50 por ciento al 48 por ciento para el cierre de 2017.

Los resultados de la consolidacion fiscal también son factores que tomarian estas calificadoras
para modificar sus expectativas.

Alberto Jones, por ejemplo, director de Moody’s en México, ya afirmé que por el momento
Moody’s no esta pensando en cambiar la perspectiva de la calificacion de la deuda en México,
la cual se mantiene negativa, hasta no observar como se desenvuelve la renegociacion del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte que arranca el préoximo mes, pero que
tampoco piensa en bajar dicha calificacion.

Bueno, vamos a hablar de este tema. Para ello nos acompana en la linea telefénica Ernesto
O’Farrill, él es presidente de Bursamétrica. ;Como estas Ernesto? Qué gusto hablar contigo.

ERNESTO O’FARRILL: Igualmente Carlos, mucho gusto.

CARLOS MOTA: ;Cual es tu valoracion de lo que ocurrié con Standard and Poor's? ;Qué tan
probable es que otras agencias se sumen a lo que hizo Standard and Poor's y mejoren la
perspectiva de la deuda soberana de México? ;Qué piensas?

ERNESTO O’FARRILL: Me parece que Standard and Poor's les gané la partida a las otras
calificadoras al anunciar que quita la perspectiva negativa. Es decir, en realidad no se movio la
calificacion sino simplemente tenia una anotacion la calificacion de Standard and Poor's de una
perspectiva negativa que en otras palabras era una amenaza de una posible degradacion de la
calificacion en el futuro.

Las otras dos calificadoras tienen también en perspectiva negativa la calificacién de México. ;Y
cuando la pusieron? Cuando las cosas a finales del ano pasado se veian muy mal con la posible
victoria del sefior Trump, con el precio del petréleo a la baja, con un nivel de deuda que se
alcanzé en los primeros ainos de esa administracion que ya era preocupante, el 50 por ciento de
deuda sobre PIB, que para el tamano de nuestra recaudacion fiscal, ya era una amenaza.



Entonces simplemente lo que hizo Standard and Poor's es quitar la perspectiva negativa y
entonces se quita, se borra esa amenaza. Les ha ganado la partida a las otras calificadoras.

CARLOS MOTA: Ernesto, lo que vimos la vez pasada, cuando cambio hace quiza mas de un afo,
no me acuerdo bien la fecha, pero cuando cambi6 la perspectiva, vimos que las calificadoras lo
hicieron en un periodo de varias semanas, quiza varios meses, y siempre hay una que se
adelanta como ahora esta ocurriendo con Standard and Poor's, ;quiza seria previsible que a lo
largo de los siguientes meses, dos o tres meses, pudiéramos ver entonces esta accion similar de
parte de otras calificadoras para beneficio de la deuda soberana de México?

ERNESTO O’FARRILL: Ni dudarlo, seguramente habrian que quitarle también la perspectiva
negativa. Ahora, hay que comentarle a nuestro auditorio que no todas las calificadoras tienen
la misma escala equivalente la calificacion de México. Moody’s tiene una calificacion mas alta
en términos relativos a las que tienen las otras calificadoras, sin embargo, hoy mantienen esa
perspectiva negativa.

Lo que nosotros tendriamos que ver en los siguientes meses es que tanto Moody’s como Fitch,
quiten la perspectiva negativa. Y bueno, se estan excusando, como dice el comunicado que nos
anuncias de Moody’s, que se van a esperar a ver las negociaciones del Tratado de Libre
Comercio para ya eliminar esta perspectiva negativa.



