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Pemex mejora su estructura de
financiamiento y su perfil de deuda

PORJUAN GARCIAHEREDIA

Al informar que realizo una ope-
racién en el mercado internacional
que le permite asegurar liquidez y

| mejorar su perfil de vencimientos de
deuda, Petréleos Mexicanos (Pemex)
dio a conocer la obtencién de finan-
ciamiento mediante la reapertura y
colocaci6n de dos bonos vigentes de

referencia, a plazos de 10 y 30 arios.
"Los rendimientos que pagardn al
vencimiento serdn de 5.75% y 6.90%,

| respectivamente”.

Otro punto de la operacién que

| forma parte de las acciones que la
empresa ha realizado para fortalecer
su posicién financiera, consistié enla

recompra de bonos con vencimien-
tos en 2018y 2019, disminuyendo as{
el monto de amortizaciones de deu-
da que Pemex debe realizar en estos
anos, segun referencias de la petrole-
ra nacional.

"Pemex logrd colocar asiun mon-
to de cinco mil millones de délares,
habiéndose registrado una demanda
cercana a los 15 mil millones de dé-
lares. Los agentes colocadores fueron
BBVA Bancomer, HSBC Securities
(USA) Inc., JP Morgan y Santander.
Se contd principalmente con la parti-
cipacion de inversionistas de Estados
Unidos y Europa', detall6 Petrdleos
Mexicanos mediante un comunica-
do.

Con base en la informaci6n faci-
litada, con parte de esos recursos ob-
tenidos, Pemex recompré bonos que
tenian vencimiento en los préximos
dos afios, lo que reduce sus com-
promisos de pago de deuda en ese
periodo. El monto fue por aproxima-
damente mil 742 millones de ddlares.
De esta manera, la empresa extiende
la vida promedio de su portafolio de
bonos en ddlares en 1.1 afios, dismi-
nuyendo significativamente sus ne-
cesidades de refinanciamiento.

Conforme a dicho boletin, "Pe-
mex tiene ahora total disponibilidad
de sus lineas de liquidez bancarias.
El monto agregado de estas lineas
equivale a 1.6 veces los vencimientos
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PEMEX RECOMPRO bonos que tenian vencimiento en los préximos dos afios, lo
que reduce sus compromisos de pago de deuda en ese periodo

de deuda en 2018. Como ventaja adi-
cional, la empresa también podria
recurrir a los mercados financieros
nacionales e internacionales para in-
crementar su flexibilidad financiera".

Asimismo, se destacé que, en un
entorno de volatilidad en los merca-
dos, particularmente en los precios
de energéticos, esta operacion refleja
la confianza de los inversionistas en
el rumbo que estd tomando Petrd-
leos Mexicanos con base en su Plan

de Negocios 2017-2021 y en la mate-
rializacion de la reforma energética.
De acuerdo con la petrolera, "la
positiva respuesta de los mercados
a la estrategia financiera de Pemex
asi como la reciente modificacién
de perspectiva negativa a estable
que hizo Standard & Poors del riesgo
crediticio y de deuda de la empresa,
reconocen lo que la actual adminis-
tracién ha venido realizando para
fortalecer su situacién financiera.
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