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I ECONOMISTAS DE SANTANDER

Anticipan un peso
mas fuerte en 2017

La estrategia de consolidacion fiscal y una expectativa favorable haciala
renegociacion del TLCAN, son las bases para una mejora en las perspectivas

POR FELIPE GAZCON
fellpe.gazcon@gimm.com.mx

Economistasde Grupo Finan-
ciero Santander auguran que
el peso seguira fortalecien-
dose, por lo que revisaron su
estimado del tipo de cambio,
y ahora esperan que en los
proximos meses alcance un
nivel mds fuerte de 17.2 por
ddlar, comparado con el de
I7.7porddlarque proyectaban
hace unas semanas.
“Asimismo, prevemos un
cierre para 2017 en 17.6 por
dolar. desde 18.0 por dalar
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lugar de lo aprobado de 2.4%.
Y el Saldo Histdrico de los Re-
querimientos Financieros del
Sector Publico (medida mas
amplia dela DeudaPublica) se
ubicaria en 48% del P1B contra
50.2% aprobado.

MEJORIA

Dado lo anterior. recordaron
que la semana pasada la ca-
lificadora de riesgo S&P re-
viso de negativa a estable la
perspectiva de la calificacion
soberana de México. Lo an-
terior confirmando las no-
tas crediticias de México en

anterior. Y para 2018 estima- 08 moneda extranjera de largo
mos que cerrard en 16.9 por y corto plazo de BBB+ y A-2,
dolar, comparado con nues- Eiig Fab Mar Abr May i Jult respectivamente. )
ro estimado previo de 18.0 En este sentdo, la califi-
porddlar’, enfatizaron. * Al 21 de julio cadora de riesgo S&P seiialo
“Lo anterior consideran- Fuente: Excélslon, condatos del BancodeMexico e su comunicadoque:espe-
do que los fundamentales de  DESEMPENO ra que la deuda del gobierno

la economia mexicana con-
tinian mejorando, lo que en
un entorno de bajas tasas de
interés a nivel mundial, y con
la polftica monetaria resiric-
tiva del Banco de México, ha
motivado que los flujos de
inversionistas extranjeros
a los mercados financieros
domésticos se mantengan’,
enfatizaron.

“Hemas venido senalando
que enel casodel mercado de
dinero se han registrado flu
jos importantes de los inver-
sionistas extranjeros hacia la
parte media y larga de la cur-
va de los bonos mexicanos’,
indicaron.

“Al mismo tiempo que es-
timamos que ante el buen
desempenio del mercado ac-
cionario, también se explica
en parte por la participacion
del inversionista extranjero
en este mercado”, expresaron
los expertos de la institucion
financiera.

Detallaron que también
se mantiene un desempe-
fo favorable de la actividad
economica, destacando el
crecimliento en el sector ex-
portadory una estabilidad en
la produccién de petrsleo.
Agregaron que persiste una
evolucidn positiva en las re-
mesasy la inversion extranje-
raldirectay de cartera).
“Incluso recientemente
modificamos nuestra expec-
tativa de crecimiento econé
mico para este afio a 2.5%. y
parael 2018 a 2.7% anual”,
Adicionalmente. la po-
sicion fiscal en México ha
mejorado derivado del Re-
manente de Operacion de
Banxico (ROBM), asi como de
un comportamiento favorable
en los ingresos tributarios en
los primeros 5 meses del ano.
En este sentido, Hacienda
estima que considerando el
ROBM, el superavit primario
alcierre de 2017 se ubicard en

17.2

PORCIENTO

es la apreciacion del
peso frente al dolar en
lo que va del afo

13.0

PORCIENTO

es loque ha ganado
|la Bolsa Mexicana de
Valores durante 2017

1.6% del PIB contra un supe-
rdvit de 0.4% aprobado por el
Congreso.

Y por su parte, el balance
presupuesial otal presentarfa
un déficit de 1.3% del PIB en

se ubique alrededor del 45%
del PIB durante este afio y el
siguiente; y que se manten-
ga por debajo del 50% en los
proximos dos afios.

“Y el otro punto impor
tante en términos de nues-
tra nueva trayectoria del tipo
de cambio es que mantene-
mos una perspectiva favora-
ble en cuanto a que se llegue
un acuerdo sobre un nuevo
tratado comercial entre Esta-
dos Unidos, Canadd y nuestro
pars; apoyando el crecimien-
to econdmico de la region”,
expresaran.

[ndicaron que las eleccio-
nes en Mexico de 2018 po-
drian ocasionar volatilidad en
el tipo de cambio en los pri
meros meses del afo. Pero
una vez definido el proceso
electoral, consideran que la
continuidad de las politicas
econdmicas se mantendran
buscando la estabilidad del
marco fiscal y monetario.



