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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

* S&P catapulto a Meade para Banxico
* Equilibrar la balanza. obsesion en el TLCAN
* Habra amparos conlra la Cofece por slots

res noticias llamaron la aten-
cion la semana pasada. La
primera de ellas fue la ca-
lificacién de negativa a es-
table que considerd Standard and
Poors para México; la segunda, co-
nocer por fin lo que quiere el go-
bierno de Donald Trump del Trata-
do de Libre Comercio de América
del Norte; y finalmente, las diferen-
cia en el mundo de la aviacion y la
propuesta de administracién de los
slots por parte de la Comision Fe-
deral de Competencia Econémica.
La calificacion de negativa a esta-
ble por parte de S&P fue una boca-
nada de oxigeno para el gobierno
mexicano. El primer trimestre estu-
vo lleno de incertidumbre y amena-
zas de disminuir la calificacion de
deuda. La importancia de una nota
crediticia radica en que abre los ca-
nales o los cierra para que un pais
o empresa se pueda apalancar. Una
nota negativa significa que deberin
pagar una tasa de interés mayor por
los créditos contratados.
Revertir la tendencia fue una tarea
que tomo el actual secretario de Ha-
cienda, José Antonio Meade. Esta-
mos convencidos que fue un paso
mas hacia la gubernatura del Ban-
co de México, porque tomo las fi-

nanzas del pais en condiciones muy
endebles y no faltd quien dijera que
era un suicidio dirigir la SHCP por
lo negro del panorama.

Hubo eventos importantes y ries-
gos que asumir. El primero, con-
vencer al presidente Enrique Pe-
fa, que era inevitable el incremen-
to tan dristico de las gasolinas, para
eliminar subsidio. Los partidos de
oposicion hicieron su bandera, pe-
ro el pais tiene hoy una mejor pers-
pectiva economica y hasta mejora-
ron los prondsticos de crecimiento.
El segundo tema, la larga lista de
temas a renegociar en el Tratado de
Libre Comercio. Ya se le puso fe-
cha al inicio de las platicas. que se-
rael 15 de agosto. Todos los ana-
listas consideran que son positivas
y aceptadas las propuestas, que se
inclinan mas a la regulacion que a
aplicar aranceles y eso estd bien.
Lo que desconcierta es que el ob-
jetivo principal, que es reducir el
déficit de la Balanza Comercial
de Estados Unidos, con respec-
to a México. Hay dos maneras de
hacerlo: por la via fast track im-
poner aranceles y al dia siguien-
te empiezan los equilibrios: y la
otra, que es incrementar el comer-
cio, que lleva tiempo y quizas no
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alcance a ver el propio Trump.
Finalmente el tema de los slots del
aeropuerto de la Ciudad de México,
en donde la administracion anuncio
que se amparard contra dos de las
13 recomendaciones dictadas por la
Comision Federal de Competencia
Econdmica. El director del aero-
puerto, Alexandro Argudin, explicd
que en donde no estin de acuerdo
es en el tema de la subasta y el por-
centaje de acumulacion de las fran-
jas horarias, o sea la parte esencial.
“Ya se ha hecho todo el andlisis
juridico, se decidio la presenta-
cion de un amparo, tiene que ver
con el tema de las subastas que de-
berd de quedar subsanado una vez
que la Direccion de Aerondutica
Civil publique las bases de asigna-
cion... y la otra que tiene que ver
con el porcentaje de acumulacion
de slots por parte de alguna de las
operadoras” m




