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Es conveniente enfatizar que no

se mejoro la calificacion de la deu-
i da mexicana, sino solo su pers-

! pectiva. Cuando una calificadora

! pone la deuda de un emisor con
una perspectiva positiva o negati-

i vasignifica que en un plazo menor
: adosanos,y de continuar las mis-

i mas condiciones prevalecientes,

i seelevara o reducira la calificacion
i segun corresponda. Por otro lado,
cuando la calificacion esta en Revi-
i sion significa que la misma puede

: cambiar en las siguientes sema-

{ nas. La razon para poner conceptos
i como perspectivas o revisiones es

i para reducir el impacto y la volati-
lidad en los mercados financieros

i de cambios en las calificaciones y
asi los ajustes son de manera mas

i suave.

Larazon que esta empresada

i para cambiar la Perspectiva de Ne-
i gativa que tenia con anterioridada
i Estable se debe, entre otros puntos,

f aun correcto manejo de la deu-

da publica, asi como de los pasivos
i contingentes, a una contencion del
i gasto ptiblicoy a una recaudacién

! fiscal estable, asi como a la posibi-
! lidad de que Estados Unidos, Cana-
i dayMeéxico lleguen a un acuerdo
sobre un nuevo tratado comercial

i que apuntale a laregion.

Esta mejora se suma a la confir-

! macion de la calificacién realiza-

! da porla otra calificadora global

! llamada Moody’s que le otorgo a
México de A3 con Perspectiva Ne-

i gativaenabril pasado. Esta esta

i situada un escalén por arriba de

: la otorgada por S&P, v se puso con
{ estaperspectiva no por un tema

i de finanzas publicas, sino por el

i riesgo externo que representan

i los cambios en las politicas comer-
: ciales de Estados Unidos. Hay que
i recordar que al inicio del ano el

{ presidente de Estados Unidos ha-

i biaanunciado que queria cancelar
el Tratado de Libre Comercio con

¢ Meéxico; mientras que ahora se ha
iniciacdo una estrategia de renego-
i ciacion del mismo.

Las calificaciones son muy re-

! levantes porque en la medidaen
{ que sean menores, se estima que
¢ es mayor la probabilidad de que
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los emisores v deudores no pue-
dan cumplir con sus obligaciones
financieras, es decir el servicio de
su deuda. Para compensar este ma-
yor riesgo, los acreedores les co-
bran una mavor tasa de interés a
aquellos que tienen una menor ca-
lificacion. Sin embargo, a mayores
tasas el servicio de la deuda se in-
crementa asi como el gasto publi-
co, deteriorando atin mas el déficit
publico.

El habitante de nuestro pais tiene
muy importantes beneficios de las
mejoras en la calificacion, aunque
pocas veces esta consciente de los
mismos. En la medida en que mejo-
ran se fortalece el valor del peso en
el mercado cambiario, se reduce la
presion inflacionaria, se detiene el
deterioro del poder de comprade
los sueldos v salarios asi como del
aumento en las tasas de interés, se
apova el crecimiento de la econo-
miay la creacion de los empleos.

Por lo mismo, hay que felicitar al
secretario de Hacienda y a su equi-
po por este logro vy pedirles que no
abandonen el esfuerzo que reali-
zan en contener el gasto publico, a
pesar de las presiones que puedan
tener en sentido contrario. Por otro
lado, los mercados v las calificado-
ras estaran muy atentos a las ne-
gociaciones del Tratado de Libre
Comercio en los siguientes meses.

Mejora la perspectiva
‘de la calificacion de México |

i La conocida calificadora global de
deuda Standard and Poor’'s (S&P)

i mejoro la perspectiva de la califi-

i cacion soberana de México en dias
! pasados. La misma estd en “BBB+"
! con Perspectiva Estable, mientras

! que anteriormente la tenia con
Perspectiva Negativa.
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