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La actividad econoOmica internacional, por buen camino
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a condicion de la economia mun-
dial transita porbuen caminoen este
2017, después que en 2008 se regis-
trara la fuerte caida en la economia
mundial por la crisis hipotecaria en Estados
Unidosyla posteriorcrisis de deudaen Europa.

Para lograr esta recuperacion ha sido
muyimportanteel soporteque handadolos
Bancos Centrales como la Reserva Federal
de Estados Unidos (Fed), el Banco Central
Europeo (BCE), el Banco de Japon (BoJ),
el Banco de Inglaterra (BoE), asi como el
proceso de liquidez y algunas restricciones
que harealizado el Banco Popularde China.
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Estos organismos han incrementado la li-
quidez a través de medir las condiciones delos
mercadosy, actualmente, pareciera queinicia-
ranun procesode reducirdicha liquidez en for-
ma gradual. Estard iniciando la Fed, mientras
queel BCE yel BoE en Europaempieza a medir
los niveles de riesgo para tratar de arrancar un
programadenormalizacion detasas deinterés,
queseguramente lo veremos durante 2018.

Algunos gobiernos han sido mucho mas
disciplinados en el ingreso y gasto publico,
en los niveles de endeudamiento yen el uso
de recursos en programas sociales y de in-
fraestructura para sumar esfuerzos conjuntos
entre la politica monetaria yla fiscal.

Actualmente vemosal Gobiernode Estados
Unidos enfrentar un periodo de debate entre
lo que busca la administracion Trump y el
Congresoenmateriadereduccion deimpues-
tos, aumento en el gasto de infraestructura y
defensa, crecimiento real de la economia, asi

como los programas sociales como el Obama-
carey sus repercusiones, entre otros.

LaFed, porsuparte, havenidoincrementan-
do gradualmente la tasa de interés a fin de irla
llevandoaunazona“neutra”ymasconfortable
como lo menciono Janet Yellen hace algunos
dias durante su comparecencia ante el Con-
greso. Ahora esta definiendo la estrategia en
los niveles mensuales de reduccion de activos
parano distorsionarla actividad econdmica.

De estaforma, si hacemos uncomparati-
vo entre el momento actual v el de hace 12
meses (julio de 2016), la actividad mun-
dial pasa de una clara desaceleracion a
una recuperacion moderada con Estados
Unidos vy en menor medida Europa inten-
tando recuperar crecimiento economico,
China manteniendo su pasoen 6.9% anual
yJapon, con crecimiento mas moderado.

Meéxico ha mejorado la percepcion de la
condicion economica. S&P mantuvo el ra-
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ting soberanoen BB+, perosubic la perspecti-
vaa“estable” desde “negativa”, poreladecua-
domanejodeladeudapblica, aunque atin se
mantiene en una zona delicada. La actividad
muestra un crecimiento que rondara 2.0%
anual a lo largo de 2017. El tema pendiente
esla produccion industrial, cuyas inversiones
estan a laexpectativa del avance del TLC.

Si recordamos hace un afio, se empezaba
aver el riesgo por la candidatura de Donald
Trump por el lado republicano y sus comen-
tarios duros y directos hacia México, con la
insistencia de una posible salida de Estados
Unidos del TLC, el tema migratorio v 1a cons-
truccion del muro, entre otros.

En ese momento se evaluaba el riesgo
presidencial, pero las probabilidades de que
Trump llegara a la Presidencia eran bajas.
Hoy, el miedo se vadisipandoylosresultados
ahise tienen en mercadoscomolabolsa, lare-
cuperacion del pesoyla economia creciendo.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes v no reflejan necesariamente el punto de
vista de 24 HORAS.



