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:De verdad son buenas
noticias las de las

lo que presiono el gasto

A pesar de la baja en la perspectiva hace un afio,
siguio el endeudamiento por parte de Pemex vy la CFE,

ace un afio, la principal no-
I—I ticia de finanzas publicas era

que las calificadoras habian
bajado la perspectiva de la deuda
mexicana debido al alto ritmo de en-
deudamiento. El hecho genero un de-
bate nacional en torno a la urgencia
de reducir la deuda. Eso sirvio para
decrecer, una vez mas, el gasto en in-
version, en salud v hasta en algunos
programas sociales.

También se mantuvieron los in-
crementos de cientos de miles de
millones a los fondos de pensiones
de Pemex v de CFE, asi como ma-
yores gastos en seguridad, publi-
cidad, presidencia v transferencias
a entidades. Es decir, salvo el tema
de que se castiga todavia mas la in-
version, no cambiaron las priorida-
des de gasto. Tampoco crecieron los
ingresos.

La caida en el precio del petro-
leo v en la plataforma de produc-
cion de crudo se ha compensado con
el impuesto a las gasolinas v la ma-
yor recaudacion del Impuesto sobre
la Renta, gracias al uso de nuevas tec-
nologias. Lo tnico que paso es que el
remanente de operacion del Banco de
Mexico en el 2016 v el 2017 fue cer-
ca del doble que los afios anteriores.
Cuando las calificadoras cambiaron la
perspectiva de la deuda mexicana de
Negativa a Estable, va se podia esti-
mar que eso ocurriria.

La pregunta es por que se cambio
la perspectiva de la deuda cuando en
realidad las finanzas sélo lucen mejor
por estos remanentes extraordinarios
que dificilmente se van a presentar
en los proximos afios; uno tampoco
esperaria el nivel de intervenciones
cambiarias recientes. El nivel de cre-
cimiento es ligeramente mayor a lo
esperado, lo que ayuda a mejorar la
relacion deuda-PIB.

Tambien es cierto que los datos re-
cientes subestiman el crecimiento,
porque se compara un periodo con
Semana Santa —menos dias habiles-
v otro sin esos dias de ocio. Pero so-
bre todo, no existen elementos se-
rios para pensar que la economia va
a Crecer a un ritmo mayor que 2 por
ciento. 5i bien es cierto que el ritmo
del gasto del gobierno es menor en
el primer semestre del 2017 con res-
pecto al afio anterior, también lo es

que las presiones de gasto se regis-
tran al final del afio, cuando se pa-
ga cerca de 70% del total. Es decir,
es posible que se haya pateado el re-
gistro de gasto hacia la segunda parte
del afio para mostrar un recorte ma-
vor al real.

A estas alturas de la administra-
cion presidencial es practicamente
imposible que se articule una politica
publica para generar crecimiento. El
gobierno no quiere ni intentarlo. Se
asume que las famosas reformas es-
tructurales no generaran crecimien-
to en el corto plazo, quizas tampoco
en el largo. Persisten los problemas
de desigualdad que limitan el creci-
miento ¥ queda pendiente el desarro-
llo del mercado interno.

Se generan mas empleos pero ca-
da vez de menor nivel salarial, v mu-
chos de ellos son solo el resultado de
procesos de formalizacion. Mexico
puede pagar su deuda, no hay duda,
pero el costo financiero que se paga
afio con ano ocupa un espacio mayor
del presupuesto. Tampoco se pue-
de aseverar que los resultados finan-
cieros de Pemex v CFE sean resultado
de las reformas v mas bien apuntan
a los apovos financieros y fiscales del
gobierno.

No existen focos rojos evidentes
en las finanzas publicas, pero tam-
bién hay que considerar que tene-
mos mas presiones financieras, que
no se ha realizado un recorte serio al
gasto administrativo v que los ingre-
50s no creceran pronto. El problema
de las finanzas publicas mexicanas es
el bajo nivel de crecimiento, que es
cronico en nuestra economia. Se ce-
lebra el recorte que hizo la SHCF, pe-
0 S€ reconoce que es recesivo. En las
razones del cambio en la perspectiva
estan las famosas agendas de las pro-
pias calificadoras en los mercados fi-
nancieros globales.

Este también es un intenso cabil -
deo de los funcionarios mexicanos,
que, de repente, son capaces de ven-
der hacia afuera la idea de que es po-
sible tener una economia estable, por
mucho tiempo, sin que crezca y sin
politicas que detonen crecimiento.

*El autor es diputado federal por el
Distrito 8 federal de la Ciudad de
Meéxico.
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