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SIN FRONTERAS

L a agenda económica la se-
mana pasada se destacó 
por tres noticias buenas 

para nuestro país. En primer lu-
gar, la calificadora Standard & 
Poor’s (S&P) modificó su pers-
pectiva sobre la calificación so-
berana de riesgo crediticio para 
México de Negativa a Estable. 

En segundo lugar, algunos 
observadores revisaron su pro-
nóstico de crecimiento para la 
economía mexicana en el 2017. 

En tercer lugar, la Oficina del 
Representante Comercial de Es-
tados Unidos (USTR, por su si-
gla en inglés) envió al Congreso 
un documento que establece los 
objetivos principales de la rene-
gociación del Tratado de Libre 
Comercio de América del Norte 
(TLCAN) y que fue interpreta-
do como una propuesta sensata 
de modernización distante del 
agresivo discurso proteccionista 
de campaña. 

El cambio de perspectiva por 
parte de S&P está principal-
mente ligado al esfuerzo hecho 
por el gobierno para detener 
la trayectoria ascendente de la 
deuda del sector público como 
porcentaje del PIB. En su no-
ta, S&P hace un reconocimiento 
a las autoridades financieras de 
nuestro país por su rápida reac-
ción ante los choques externos 
suscitados en la segunda mitad 
del 2016 como la depreciación 
del peso frente al dólar.

S&P destaca que, a pesar de 
la desaceleración en el creci-
miento del PIB, en el 2017 se lo-
grará una modesta reducción en 
el déficit fiscal como porcentaje 
del PIB que resulta de una con-
tención en el gasto público, la 
disminución en el subsidio a los 
precios de los combustibles y el 
aumento en la recaudación tri-
butaria que ha amortiguado la 
caída en los ingresos petroleros. 

Adicionalmente, la decisión 
de S&P también incorpora un 
escenario de crecimiento me-
nos negativo para la economía 
mexicana que el previsto hasta 
hace unos meses. Por un lado, el 
crecimiento en la primera mitad 
del año ha sido mejor al espera-
do y por otro lado el panorama 
para la segunda mitad prevé una 
desaceleración menor a la con-
templada al inicio del año. 

En este sentido, la semana 
pasada se destacó por las revi-
siones a las expectativas de cre-

cimiento para el 2017 realizadas 
por corredurías como Banorte y 
Bank of America Merrill Lynch. 
En el caso de Banorte, la pers-
pectiva se revisó de 1.6 a 1.9%; 
mientras que Bank of America 
elevó su pronóstico de 1.25 a 1.8 
por ciento. 

Adicionalmente, el Fondo 
Monetario Internacional elevó 
su estimado de crecimiento pa-
ra la economía mexicana en el 
2017 de 1.7 a 1.9 por ciento. En 
todos los casos, la revisión en el 
pronóstico se debe a un desem-
peño mejor al esperado durante 
el primer trimestre de este año. 
Otra razón detrás del cambio en 
la perspectiva por parte de S&P 
es el menor grado de incerti-
dumbre de la relación comercial 
con Estados Unidos. 

El documento elaborado por 
el USTR que establece los ob-
jetivos de la renegociación del 
TLCAN es el resultado de una 
amplia consulta con diferen-
tes interlocutores que no ha-
ce mención a la imposición de 
barreras comerciales entre los 
tres países. El documento sin 
duda dista mucho del discur-
so proteccionista del presidente 
Trump y su ala nacionalista de 
asesores. 

Sin embargo, el documento 
es lo suficientemente ambiguo 
como para dejar abierta la puer-
ta a una negociación difícil en 
varios temas clave. El principal 
punto de preocupación es la in-
clusión de la reducción del défi-
cit comercial de Estados Unidos 
como objetivo principal. 

El segundo punto de preocu-
pación es el que atañe a la pro-
puesta de eliminación o mo-
dificación del Capítulo 19 del 
TLCAN actual que establece las 
reglas y mecanismos de dispu-
ta para resolver controversias 
donde Estados Unidos busca 
modificaciones que difícilmen-
te serán aceptables para Cana-
dá y México. Hace casi un año 
que S&P cambió su perspectiva 
a Negativa, mencionamos que la 
probabilidad de una reducción 
en la calificación se veía lejana 
(siempre y cuando el gobierno 
tomara medidas correctivas). 

En esta ocasión, reiteramos 
que, a pesar del cambio en la 
perspectiva de Negativa a Esta-
ble, México se encuentra muy 
lejos de una posible alza en su 
calificación.
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CHRISTINE LAGARDE, directora gerente del 
Fondo Monetario Internacional (FMI), instó a 
ayudar a los países para que intensifiquen la lucha 
contra la corrupción y la evasión fiscal, así como 
promover reformas más eficaces para combatir el 
financiamiento al terrorismo.

“Funcionarios corruptos, evasores de impues-
tos y los financiadores del terrorismo tienen una 
cosa en común: a menudo explotan vulnerabili-
dades en los sistemas financieros para facilitar sus 
crímenes”, indicó Lagarde a través de una entra-
da en su blog en la página del FMI.

Precisó que el FMI lleva trabajando casi dos dé-
cadas en el análisis y asesoramiento sobre políti-
cas públicas, hasta las evaluaciones de países en 
relación con las normas contra el lavado de dinero 
y el financiamiento al terrorismo, además de for-
talecer la capacidad institucional y operativa del 
sistema financiero.

Agregó que la evasión fiscal es una problemá-
tica porque pega a la inversión que se hace en sa-
lud, educación y otros servicios, además de gene-
rar una mayor desigualdad económica porque los 
más vulnerables son los más afectados por el me-
nor gasto social.

Asimismo, indicó que se debe ayudar a garan-
tizar que las “economías pequeñas y frágiles ten-
gan acceso a servicios de banca corresponsal que 
los conecten con el sistema financiero mundial”.

EN MÉXICO, DONATARIAS SON FOCO DE ATENCIÓN

Hace algunos meses, el Grupo de Acción Finan-
ciera sobre Blanqueo de Capitales y Financia-
miento al Terrorismo (GAFI), en el marco de su 
evaluación en México sobre el combate al lavado 
de dinero y financiamiento al terrorismo, identifi-
có que algunas organizaciones no gubernamenta-

les (organizaciones sin fines de lucro) son un sec-
tor vulnerable.

Lo anterior se debe a que estas organizaciones 
disfrutan de la confianza del público, tienen ac-
ceso a considerables fuentes de fondos y, con fre-
cuencia, tienen una presencia global que ofrece 
un marco para operaciones y transacciones na-
cionales e internacionales.

“Todo el tema de la Ley de Prevención de Lava-
do de Dinero se deriva de las recomendaciones del 
GAFI para prevenir el delito no sólo en entidades 
financieras, sino en otros tipos de actividad”, in-
dicó Enrique Velderrain Sáenz, socio de Velderra-
in Sáenz y Asociados.

Agregó que, actualmente, existe mucha 
preocupación en el entorno internacional debi-
do a que las donatarias suelen ser muy utilizadas 
para el financiamiento para el terrorismo y trasla-
dar recursos, por lo cual los países quieren com-
batir este delito.

Ante las recomendaciones del GAFI, el Servicio 
de Administración Tributaria inició en marzo una 
revisión a dichas organizaciones.
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Lagarde pide intensificar 
lucha contra evasión fiscal

COMBATIR FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO

Christine Lagarde, directora gerente del Fondo  
Monetario Internacional. foto archivo: reuters

AVALARÁ REFORMAS ECONÓMICAS 

FMI lanza nueva forma de ayuda  
a países que no implica dinero
AFP

EL FONDO Monetario Internacional (FMI) dijo el 
miércoles que lanzará una nueva forma de asis-
tencia a gobiernos en dificultades pero sin con-
cederles dinero. En vez de otorgar préstamos, el 
nuevo instrumento avalará reformas económi-
cas emprendidas por gobiernos a fin de que és-
tos consigan financiamiento en otras fuentes tan-
to oficiales como privadas.

Con ese aval del FMI, los gobiernos podrían ac-
ceder a recursos de bancos o de los mercados, dijo 
la entidad en un comunicado.

El nuevo mecanismo se denomina Instrumento 
de Coordinación Política (Policy Coordination 
Instrument) y podrá acceder a él todo país miem-
bro que no esté atrasado en sus pagos al FMI.

En vez de otorgar créditos condicionados a un 
programa de reformas económicas y financieras, 
el FMI tomará en cuenta las políticas globales del 

país que requiera esa nueva forma de asistencia.
No obstante aclaró que “las políticas requeridas 

para este instrumento deberían ajustarse al mis-
mo estándar requerido para los préstamos regu-
lares del FMI”.

Misiones del FMI realizan revisiones periódi-
cas, normalmente semestrales, de los países asis-
tidos, pero con el nuevo mecanismo ese progra-
ma de supervisión podría ser flexible al igual que 
la duración del programa.

La semana pasada el FMI apeló a una inusual 
herramienta, por la cual aprobó un préstamo a 
Grecia, pero le retuvo los desembolsos hasta que 
ese país obtenga de sus socios de la eurozona un 
significativo alivio de su deuda.

Aun cuando ese mecanismo no es exactamen-
te igual al creado, su efecto es similar: permitir 
a Grecia volver a los mercados, ofrecer bonos de 
deuda por 3,500 millones de dólares y remover 
obstáculos a sus negociaciones con la zona euro.




