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Buenas noticias en
el frente economico

a agenda econdmica la se-
L mana pasada se destaco

por tres noticias buenas
para nuestro pais. En primer lu-
gar, la calificadora Standard &
Poor’s (S&P) modifico su pers-
pectiva sobre la calificacion so-
berana de riesgo crediticio para
México de Negativa a Estable.

En segundo lugar, algunos
observadores revisaron su pro-
nostico de crecimiento para la
economia mexicana en el 2017.

En tercer lugar, la Oficina del
Representante Comercial de Es-
tados Unidos (USTR, por su si-
gla en inglés) envi6 al Congreso
un documento que establece los
objetivos principales de la rene-
gociacion del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte
(TLCAN) y que fue interpreta-
do como una propuesta sensata
de modernizacion distante del
agresivo discurso proteccionista
de campana.

El cambio de perspectiva por
parte de S&P estd principal-
mente ligado al esfuerzo hecho
por el gobierno para detener
la trayectoria ascendente de la
deuda del sector publico como
porcentaje del PIB. En su no-
ta, S&P hace un reconocimiento
a las autoridades financieras de
nuestro pais por su rdpida reac-
cién ante los choques externos
suscitados en la segunda mitad
del 2016 como la depreciacion
del peso frente al dolar.

S&P destaca que, a pesar de
la desaceleracion en el creci-
miento del PIB, en el 2017 se lo-
grard una modesta reduccion en
el déficit fiscal como porcentaje
del PIB que resulta de una con-
tencion en el gasto publico, la
disminucidén en el subsidio a los
precios de los combustibles y el
aumento en la recaudacion tri-
butaria que ha amortiguado la
caida en los ingresos petroleros.

Adicionalmente, la decision
de S&P también incorpora un
escenario de crecimiento me-
nos negativo para la economia
mexicana que el previsto hasta
hace unos meses. Por un lado, el
crecimiento en la primera mitad
del afio ha sido mejor al espera-
do y por otro lado el panorama
para la segunda mitad prevé una
desaceleracion menor a la con-
templada al inicio del afio.

En este sentido, la semana
pasada se destaco por las revi-
siones a las expectativas de cre-

cimiento para el 2017 realizadas
por corredurias como Banorte y
Bank of America Merrill Lynch.
En el caso de Banorte, la pers-
pectiva se revisd de 1.6 a1.9%;
mientras que Bank of America
elevo su pronostico de 1.25a 1.8
por ciento.

Adicionalmente, el Fondo
Monetario Internacional elevo
su estimado de crecimiento pa-
ra la economia mexicana en el
2017 de 1.7 a 1.9 por ciento. En
todos los casos, la revision en el
pronostico se debe a un desem-
pefio mejor al esperado durante
el primer trimestre de este afio.
Otra razon detrds del cambio en
la perspectiva por parte de S&P
es el menor grado de incerti-
dumbre de la relacién comercial
con Estados Unidos.

El documento elaborado por
el USTR que establece los ob-
jetivos de la renegociacion del
TLCAN es el resultado de una
amplia consulta con diferen-
tes interlocutores que no ha-
ce mencion a la imposicion de
barreras comerciales entre los
tres paises. El documento sin
duda dista mucho del discur-
so proteccionista del presidente
Trump y su ala nacionalista de
asesores.

Sin embargo, el documento
es lo suficientemente ambiguo
como para dejar abierta la puer-
ta a una negociacion dificil en
varios temas clave. El principal
punto de preocupacion es la in-
clusion de la reduccion del défi-
cit comercial de Estados Unidos
como objetivo principal.

El segundo punto de preocu-
pacion es el que atafie a la pro-
puesta de eliminacion o mo-
dificacion del Capitulo 19 del
TLCAN actual que establece las
reglas y mecanismos de dispu-
ta para resolver controversias
donde Estados Unidos busca
modificaciones que dificilmen-
te serdn aceptables para Cana-
dd y México. Hace casi un afio
que S&P cambi6 su perspectiva
a Negativa, mencionamos que la
probabilidad de una reduccion
en la calificacion se veia lejana
(siempre y cuando el gobierno
tomara medidas correctivas).

En esta ocasion, reiteramos
que, a pesar del cambio en la
perspectiva de Negativa a Esta-
ble, México se encuentra muy
lejos de una posible alza en su
calificacion.






