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DE VUELTA A LA 'NORMALIDAD'

Durante el afio pasado, las tres calificadoras rebajaron la perspectiva a la calificacion crediticia de México,
lo que contribuyd a la debilidad de la moneda.
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Descuentan alza
en perspectiva de
Moody’s y Fitch

Inversionistas
ya asimilan el
posible cambio
de calificadoras

CLARA ZEPEDA
mercados@elfinanciero.com.mx

Luego de que Standard and Poor’s
(S&P) cambié la perspectiva de
calificacién de deuda soberanade
México de “negativa” a “estable”,
el mercado financiero empezo a
descontar que FitchRatingsy que
Moody’s harian lo propio, coinci-
dieron analistas.

Para Gabriela Siller, directora
de Andlisis Econémico-Financie-
rode Banco Base, el mercado fue
descontando poco a poco la me-
jora de perspectiva, por ello, el
tipo de cambio no se catapultd a
los 17 pesos por ddlar, nila Bolsa
Mexicana de Valores se dispard,

4 mos de 14 meses.

sino que ha llegado a maximos
con avances moderados.
“Elmercadotambiényaestd des-
contando que Moody’s y Fitch ha-
ganlo mismo; pero en caso de que
no lo hicieran, de cualquier
manera ya no se siente

Pesos fue la cotizacion del
¢ 1711 : dolar ayer, cerca de mini-

X - Puntos es el nivel
. 51,257 ; del IPC, cercade
4 maximos historicos.

y Analisis Econémico de CIBanco.

“Es muy probable que otras agen-
cias calificadorashaganlo propio
enlassiguientes semanas o meses.
Entre mejor sea la calificacién de
deuda de un pais, mejores

seranlas condiciones de fi-

> “ELMERCADO o 5 -
esa preocupacion (cre- DESCOAESTA | nanciamiento del gobier-
diticia) en el mercado”, Moom’symgﬂ no y de la economia, ya
dijo Siller. HAGANLOWMISMO™,  seaencuantoaaccesoa
El mayor optimismo  smier,pEBANCO ~ Mmayoresopcionesde cré-
BASE

sobre México y su evolu-

cién econdmica-financiera
favorable durante el primer semes-
trede2017 yaestdhaciendoecoen
lasagencias calificadoras, destacd
Diego Candano, director de Ad-
ministracién Integral de Riesgos

dito o a mejores tasas de
interés”, coment6 Candano.

La probabilidad de ver una re-
duccién en la calificacion del pais
en el corto plazo disminuyo e in-
clusive ahora se plantea la posibi-
lidad de que seincremente lanota

hacia finales de afio, anticipd Ja-
nette Quiroz, subdirectora de ana-
lisis econdmico de Monex.

Losmercadosincluso ya habian
descontado una reduccién en la
calificacién soberana por parte
de alguna o varias calificadoras,
advirtié Delia Paredes, directora
ejecutiva de Andlisis y Estrategia
de Banorte-Ixe.

“Consideramos que los mercados
locales, el cambiario, el bursétil, de
rentafijaylos credit default swaps
(CDS), probablemente reacciona-
ranmas delo que algunosdeellos
yasehanmovido”, sefialé Paredes.

Elriesgo pais en México, que es
la prima que piden los inversionis-
tas por participar en México, ronda
los 180 puntos base, delos niveles
madsbajos de economiaslatinoame-
ricanas; los CDS a cinco afios estan
sobre los 100 puntos base; el tipo
de cambio debajo de 18 pesos por
délar y el indice de Precios y Co-
tizaciones (IPC) cotiza en niveles
maximos, arribade 51 mil puntos.

Nose puede garantizar que el res-
tode las calificadoras modifiquen
sus perspectivas porque no tienen
los mismos modelos, sefiald Rubén
Dominguez, economista enjefe de
GACS, pero si lo hicieran, darian
un poco mas de confianza a los
inversionistas que se mantienen
cautelosos con respecto a México.

“También hay quienes no siguen
en su totalidad los comentarios
delas calificadoras, porlas fallas
que tuvieron después de la crisis
financiera de 2008”, sentenci6
Dominguez.

ESTE VIERNES?

El cierre de la semana sera intenso
en informacion econémica en Eu-
ropay en Estados Unidos, pues des-
tacaran cifras de crecimiento eco-
nomico, confianza del consumidor
e inflacion en diferentes regiones.
En México, sera relevante la publi-
cacion del informe de finanzas pa-
blicas al primer semestre del aiio.

ESTADOS UNIDOS

Elinforme mas relevante del dia
serd el del Burd de Analisis
Econdmico, con la cifra preliminar
del crecimiento del PIB al segundo
trimestre de 2017. De acuerdo con
un sondeo realizado por Bloomberg,
la economia estadounidense habria
crecido 2.6 por ciento en el segundo
cuarto del afio. De confirmarse esta
cifra, se daria el mayor crecimiento
en dos afios para un periodo similar.

Ademas, la Oficina de Estadistica
Laboral dara a conocer indicadores
sobre costos laborales también al
segundo trimestre.

Alas 9:00 horas, la Universidad
de Michigan publicaria su cifra del
indice de Confianza del Consumidor
durante julio.

Finalmente, la consultora Baker
Hughes dara a conocer el nimero
de plataformas petroleras y de gas
activas en la Union Americana,
indicador que recientemente toco
un maximo de mas de 2 afios, con
952 unidades.

MEXICO

Sin una hora programada, la
Secretaria de Hacienda liberara el
informe de finanzas publicas
actualizado hasta el primer semestre
del afo. Los focos de atencion seran
la evolucion de la recaudacion, la
deuday el gasto publico durante el
periodo de referencia. Otro informe
sera el de las posiciones especulati-
vas sobre el peso en el Chicago
Mercantile Exchange.

(6 EUROPA

Durante la madrugada se conoceran
las cifras preliminares de crecimien-
to econdmico en Francia y Espana.
Para ambos paises se prevé una
aceleracion.

En informacion agregada de la
region, se espera el indice de
confianza de consumidor correspon-
diente a julio.

—Abraham Gonzdlez



