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Lasacciones de lasbolsas latinoa-
mericanas se ubicaronalacabeza
delosrendimientos anivel global
al cierre de julio, impulsadas prin-
cipalmente por las ganancias de
México y Brasil.

Una muestra de 115 emisoras
de la regidn, agrupadas en el
MSCI Emerging Markets Latam
Index, obtuvo un rendimiento
de 7.54 por ciento, una ganancia
mayor alade indices equivalen-
tes de Estados Unidos, Europay
Asia-Pacifico.

Las accioneslatinoamericanas
no solo superaron a las de otras
regiones, también tuvieron un

FOCOS

Lasholsas de Méxicoy Brasil,
las mayores delaregion,
registraron rendimientos
endolaresde4.81y9.88%,
respectivamente.

Unamejoraenlaperspectivade
crecimiento del FMI, reportes
trimestrales sélidosyla forta-
leza delas monedasimpulsa-
ronaambos mercados.

mejor desempeiio frente a todos
los mercados emergentes (MSCI
EM Index), cuyas ganancias fue-
ronde5.75 por cientoenelmes,y
frente alos desarrollados (MSCI
World Index), que repuntaron
2.46 por ciento.

Las bolsas de México y Brasil,
las dos plazas mds grandes de

la regidn, registraron en el mes
rendimientosenddlaresde 4.81y
9.88 por ciento, respectivamente.
Lamejoraenlasperspectivasde
crecimiento econdmico por parte
del Fondo Monetario Internacio-
nal, reportes trimestrales solidos
y la fortaleza de las respectivas
monedas fueron algunos de los
principales factores.
Ademas, las valuacio-
nes de ambos paises se

til de Monex.

“Hacia adelante, las expecta-
tivas son mas moderadas para
laeconomia, pueseliniciodela
renegociacion del TLCAN (Tra-
tado de Libre Comercio de Amé-
rica del Norte) y las elecciones
de 2018 podrianreflejarse en el
resultado de las empresas”, ad-
virtié Gonzalez.

Si el avance en Ebitda de las
empresas mexicanas alcanzael
12 por ciento en este trimestre,
creceralaprobabilidad de queel
IPCsuperelos 53 mil 200 puntos
pronosticados para el cierre de
afio, destacd Carlos Ponce, di-
rector general de Analisis y Es-
trategia de Ve por Mas.

LAPOLITICAMANDA EN BRASIL
Tras un periodo de incertidum-
bre politica en Brasil, que provo-
co6 flujos de salida del mercado
accionario, la confianza de los
inversionistas estd enrecupera-
cién, debido principalmente ala
agendareformista del pre-
sidente Michel Temer,
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cio-utilidad (P/U) de 20.80

y 18.14 veces en los ltimos 12
meses, con una perspectiva de
que incluso disminuyan hacia el
cierre de este afio.

REPORTES, ELMOTORDELA BMV

Latemporadade reportes trimes-
trales en el mercado mexicano ob-
tuvo unaevaluacion “favorabley

“Las acciones brasilefias
repuntaron enjulioysehanvuel-
totodaviamaésalcistas enlosl-
timos dias, ante el avance en el
Senado de la reforma laboral y
lasentencia al expresidente Lula
da Silva. Esto ha provocado una
mayor entrada de inversionistas
extranjeros”, explicaron los es-
pecialistas en una nota.

@}) MEXICO

Alas 8:00 horas, el Inegi dara a
conocer la primera estimacion del
Producto Interno Bruto correspondien-
te al segundo trimestre del afio. Seguin
el consenso de Bloomberg, la economia
del pais habria crecido 1.8 por ciento a
tasa anual. Dicha cifra seria la mas
pequena desde finales de 2014, sin
embargo, seria mayor a las expectati-
vas que habia a finales del afio pasado.

A la misma hora, el organismo
publicara el informe anual de finanzas
publicas estatales al cierre de 2016 y el
reporte a mayo con la produccion de
oro, plata y cobre en el pais.

@ ESTADOS UNIDOS

La actividad iniciara a las 8:45 horas,
con el indice manufacturero de la Fed
de Chicago durante julio, el cual
podria registrar una contraccion,
segun los prondsticos.

El siguiente dato relevante seré el
de ventas pendientes de casas
durante el mes pasado, que seria
dado a conocer a las 9:00 horas.

Alas 9:30 horas, la Fed de Dallas
también revelara su reporte de
actividad manufacturera, el cual
podria mostrar que hubo un freno en
junio en esa jurisdiccion.

@ EUROPA

Enla Zona Euro, por la madrugada,
habré cifras relevantes. Los
inversionistas podran evaluar el dato
de inflacién anual durante julio, la
cual se estima que se ubique 1.3 por
ciento, mientras que la inflacion
subyacente seria de 1.1 por ciento.
Por otra parte, se conoceré la tasa
de desempleo en la region al sexto
mes del ano, que se habria ubicado en
9.2 por ciento, segun los pronosticos
de expertos.
——Abraham Gonzdlez




