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Brasil, potencial ayuda

Dos cosas contribuyen a avanzar:  

Ir más deprisa que los demás 

o ir por un mejor camino.

René Descartes

IMPLICACIONES: los eventos de corrupción en Brasil (ver al interior de la 
nota), se han traducido en un cambio a la baja de calificación y perspectiva 
económica negativa por parte de agencias internacionales. 

Luego de una importante captación de recursos de inversionistas inter-
nacionales especializados en mercados emergentes al inicio de año, la difí-
cil situación actual de Brasil podría invitar a desviar mayores recursos ha-
cia México.

DE GRAN IMPORTANCIA: la tabla anexa (tabla 1) recuerda el “peso” que 
los países emergentes tienen en el índice de referencia MSCI que muchos 
inversionistas internacionales usan como  referencia para construir sus 
portafolios. 

Mientras que Brasil representa 7.19%, México representa 3.74 por cien-
to. Otros eventos a favor de México que hemos venido identificando en 
semanas recientes son: 1) Revisión al alza del PIB (no sucedía en cuatro 
años); 2) Mucho mejores crecimientos operativos en resultados corpora-
tivos a Bolsa al primer trimestre del 2017; 3) Valuaciones atractivas en ma-
yoría de emisoras y 3) Mejor percepción de avance en el tema del Tratado 
de Libre Comercio en Estados Unidos. 

ANTECEDENTES Y CONTEXTO: el pasado jueves 18 de mayo, el índice 
bursátil de Brasil (Ibovespa) cayó 10% (gráfico 1) por reportes de un nue-
vo caso de corrupción que involucró al recién nombrado presidente interi-
no Michel  Temer  por haber estado de acuerdo con sobornar a un potencial 
testigo en una pesquisa por corrupción. 

Temer, en septiembre del 2016, sustituyó a la presidenta Dilma Rousseff 
también por casos de corrupción. Algunas empresas mexicanas con ope-
raciones en el país carioca (la gigante de telecomunicaciones América Mó-
vil, la embotelladora Coca-Cola FEMSA, el fabricante de autopartes Ras-
sini, el Grupo Rotoplas, y la petroquímica Alpek) se vieron afectadas de 
manera negativa por un impacto mayoritariamente psicológico que suce-
de ante este tipo de eventos. 

La baja en las acciones brasileñas afectó sobre todo a Petrobras, que 
marcó una baja de 16.9%, pero también sufrieron otras firmas como Ger-
dau (-17.0%) y Usiminia (-16.0 por ciento). La noticia impactó también la 
cotización del Real (moneda argentina).

Como resultado del desafortunado evento y del deterioro de indicado-
res como el empleo en Brasil, la agencia de clasificación de riesgo Moody’s 
rebajó la perspectiva para la nota crediticia de Brasil a Negativa desde Es-
table, citando la incertidumbre en torno al avance de las reformas econó-
micas que impulsa el gobierno tras la reciente crisis política que sacude al 
país. 

Moody’s, que mantiene la calificación de crédito de Brasil en “Ba2”, ci-
tó también como factor para el cambio en el panorama la consecuen-
te amenaza para la recuperación económica y la fortaleza de la economía 
para el mediano plazo. Standard & Poor’s colocó el panorama crediticio 
de Brasil en Revisión Especial Negativa, en medio de un escenario político 
que se ha vuelto más complicado ante las recientes acusaciones de corrup-
ción contra el presidente Michel Temer.

La siguiente tabla (tabla 2) recuerda la calificación y perspectiva de di-
ferentes países. Si bien en México se ha comentado la posibilidad de dis-
minuir su calificación por temas de menor crecimiento económico y ma-
yor deuda, en fechas recientes las mismas calificadoras han señalado que 
el riesgo de estos dos factores es ahora menor y que la decisión depende 
del resultado de las negociaciones del Tratado de Libre Comercio con Es-
tados Unidos, cuya definición se anticipa ahora hacia principios del próxi-
mo año (2018).
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La importancia de Brasil como país emergente, su situación bursátil por el nuevo caso de corrupción que in-
volucró al presidente interino Michel Temer, y su calificación crediticia, representan una oportunidad.

CLAVE ETF PAÍS ÍNDICE SUBYACENTE
PESO POR MKT CAP 

EMERGENTES (%)

EEM MSCI EM 100.00

MCHI China MSCI China 27.93

EWY Sur Corea MSCI South Korea 16.20

EWT Taiwán MSCI Taiwan 12.62

INDA India MSCI India 8.87

EWZ Brasil MSCI Brazil 7.19

EZA Sudáfrica MSCI South Africa 6.87

NAFTRAC* México Índice IPyC BMV 3.74

ERUS Rusia MSCI Russia 3.53

EIDO Indonesia MSCI Indonesia 2.58

EWM Malasia MSCI Malaysia 2.51

THD Tailandia MSCI Thailand 2.24

EPOL Polonia MSCI Poland 1.36

EPHE Filipinas MSCI Philippines 1.22

ECH Chile MSCI Chile 1.19

TUR Turquía MSCI Turkey 1.13

ICOL Colombia MSCI Colombia 0.45

EPU Perú MSCI Peru 0.37

DE GRAN PESO

Importancia por país en Índice MSCI de Mercados Emergentes

Importancia por país en Índice MSCI de Mercados Emergentes

PAÍS MOODY’S S&P FITCH PERSPECTIVA

México A3 BBB+ BBB+ Negativa

Grado de inversiónColombia Baa2 BBB BBB Estable

Sudáfrica Baa2 BBB- BBB- Negativa

Brasil Ba2 BB BB Negativa

Sin grado de inversión

Vietnam B1 BB- BB- Estable

Honduras B2 B+ n.d. Positiva

Ecuador B3 B B Estable

Belice Caa2 CC n.d. Estable

Caliicaciones Crediticias

IPC vs. Ibovespa 2017 (Dólares) 
(PORCENTAJES) 
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BRASIL IBOVESPA STOCKÍNDICE IPYC BMV
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gráfico 1

La difícil situación actual del país 
sudamericano podría invitar a desviar 
mayores recursos hacia México


