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ENTORNO BURSATIL.
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: - DE GRAN PESO
Brasil, potencial ayuda
La importancia de Brasil como pais emergente, su situacion bursatil por el nuevo caso de corrupcion que in-
volucrd al presidente interino Michel Temer, y su calificacién crediticia, representan una oportunidad.
La dificil situacion actual del pais ABLAL
sudamericano podria invitar a desviar Importancia por pais en Indice MSCI de Mercados Emergentes
mayores recursos hacia México
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Irmds deprisa que los demds e e C h l\/lSEI i
0ir por unmejor camino. e na SN .
René Descartes EWY Sur Corea MSCI South Korea
» . . . EWT Taiwdn MSCI Taiwan
IMPLICACIONES: los eventos de corrupcion en Brasil (ver al interior de la s d i
nota), se han traducido en un cambio a la baja de calificacion y perspectiva INDA SR I 2 WEL I
econdmica negativa por parte de agencias internacionales. EWZ I Brasil MSCI Brazil )

L.uego deuna mportante captacién de recursos de 'inye.rsionigtaS intgrf - EZA Sudiie MSCI South Africa
nacionales especializados en mercados emergentes al inicio de afo, la difi- ———— o PR -
cil situacion actual de Brasil podria invitar a desviar mayores recursos ha- NAFTRACY ] Yise Indice |PyC BMV_
cia México. ERUS Rusia MSCI Russia

EIDO Indonesia MSCI Indonesia
DE GRAN IMPORTANCIA: la tabla anexa (tabla 1) recuerda el “peso” que i : e
los paises emergentes tienen en el indice de referencia MSCI que muchos EWM SRR Malasia MSCI Malaysia
inversionistas internacionales usan como referencia para construir sus THD Tailandia MSCI Thailand
portafolios. , » , EPOL Polonia MSCI Poland

Mientras que Brasil representa 7.19 %, Mé€xico representa 3.74 por cien- s e e
to. Otros eventos a favor de México que hemos venido identificando en e SRR Filipinas ] Pl Topiines
semanas recientes son: 1) Revision al alza del PIB (no suced{a en cuatro ECH Chile MSCI Chile
gﬁos); 2) Mucho mejores crecimientos operativos en resultados corpora- TUR Turq ufa MSCI Turl ey
tivos a Bolsa al primer trimestre del 2017; 3) Valuaciones atractivas en ma- s : e
yorfa de emisoras y 3) Mejor percepcion de avance en el tema del Tratado ICOL R Colombia MSCI Colombia
de Libre Comercio en Estados Unidos. EPU Per MSCI Peru
ANTECEDENTES Y CONTEXTO: el pasado jueves 18 de mayo, el indice FUENTE: BLOOMBERG / MSCI E—
bursitil de Brasil (Ibovespa) cayd 10% (grafico 1) por reportes de un nue- GRAFICO 1 )

Vo caso de corrupcion que involucré al recién nombrado presidente interi- Importancia por pais en Indice MSCI de Mercados Eme rgentes
no Michel Temer por haber estado de acuerdo con sobornar a un potencial
testigo en una pesquisa por corrupcion. IPC vs. Ibovespa 2017 (Délares) )

Temer, en septiembre del 2016, sustituyo a la presidenta Dilma Rousseff (PORCENTAJES) INDICEIPYCBMY @ BRASIL IBOVESPA STOCK
también por casos de corrupcion. Algunas empresas mexicanas con ope- 24 24
raciones en el pafs carioca (la gigante de telecomunicaciones América M6-

vil, laembotelladora Coca-Cola FEMSA, el fabricante de autopartes Ras-
. _ : 19 19
sini, el Grupo Rotoplas, y 1a petroquimica Alpek) se vieron afectadas de
manera negativa por un impacto mayoritariamente psicoldgico que suce-
de ante este tipo de eventos. 1 I

Labaja en las acciones brasilefias afecto sobre todo a Petrobras, que
marco una baja de 16.9%, pero también sufrieron otras firmas como Ger - 9 9
dau (-17.0%) y Usiminia (-16.0 por ciento). La noticia impactd también la
cotizacién del Real (moneda argentina). p a

Como resultado del desafortunado evento y del deterioro de indicado-
res como el empleo en Brasil, 1a agencia de clasificaciéon de riesgo Moody’s e .
rebajo la perspectiva para la nota crediticia de Brasil a Negativa desde Es- : w ;
table, citando la incertidumbre en torno al avance de las reformas econé-
micas que impulsa el gobierno tras la reciente crisis politica que sacude al -6 -6
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, Moogly’s, que mantiene la callﬁcaglon de crédito de Brasil en “Ba2”, ci- E— —
t6 también como factor para el cambio en el panorama la consecuen-
te amenaza para la recuperacion econdmicay la fortaleza de 1a economia TABLA 2
para el mediano plazo. Standard & Poor’s colocd el panorama crediticio Calificaciones Crediticias
de Brasil en Revision Especial Negativa, en medio de un escenario politico . )

. q q g PAIS MOODY’S S&P FITCH PERSPECTIVA

que se ha vuelto mds complicado ante las recientes acusaciones de corrup-
cion contra el presidente Michel Temer. ~Meéxico ) A3 ) BBB+ BBB+ | Negatva

Lasiguiente tabla (tabla 2} recuerda la calificacion y perspectiva de di- Collemlsia Baa2 BBB BBB Esiialblle Cradl ak invasten
ferentes paises. Sibien en México se ha comentado la posibilidad dedis- | - i - e ——
minuir su calificacién por temas de menor crecimiento econémico y ma- Sudafrica = B B Nz
yor deuda, en fechas recientes las mismas calificadoras han sefialado que  Brasil ) Ba2 BB BB | Negativa
el riesgo de estos dos factqreg es ahora menor y que la decision erende Y — Bl BB- Esiialble
del resultado de las negociaciones del Tratado de Libre ComercioconEs- | - - e _ _ B
tados Unidos, cuya definicion se anticipa ahora hacia principios del proxi- _Honduras B2 B NG st 2l g g2 v s
mo ano (2018). Ecuador B3 B B Estable

. . . . » Belice Caa2 cCc n.d. Estable
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