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Financiera

Baja probabilidad de recorte a la calificacion de
México: Citibanamex

La evaluacion crediticia de México continta vigente tras los anuncios de las calificadoras
Moody’s, S&P y Fitch.

El grado de inversién de México no esta en riesgo, incluso es baja la probabilidad de observar un recorte
durante el afio a la calificacion crediticia del pais, la cual actualmente tiene perspectiva negativa, considero
Citibanamex.

De acuerdo con un reporte estadistico elaborado por la institucion financiera para modelar el proceso de toma de
decisiones de las agencias evaluadoras, afirmo6 que aun si hubiera una baja en la calificacion soberana de
México, la reaccion de mercado ante un anuncio asi podria no ser significativa.

“Nuestro analisis sugiere que el estatus de grado de inversion de México no se encuentra en riesgo. Aln
mas, una degradacion de un escaldn en la calificacion crediticia no es necesariamente nuestro escenario central”,
afadio en el estudio.

Precis6 que la incertidumbre respecto del futuro de la evaluacion crediticia de México continlGa vigente tras
los anuncios de las calificadoras Moody’s, S&P y Fitch, en los cuales colocaron la nota bajo una perspectiva
negativa en marzo, agosto y diciembre de 2016, respectivamente.

A fin de evaluar el riesgo de degradacion de calificacion, Citbanamex estimo la funcidn de reaccion de las tres
principales agencias de evaluacion crediticia y los prondsticos resultantes sugieren que un recorte en ésta no
parece ser el escenario central para este afo.

De hecho, un amplio intervalo de confianza estadistico (95 por ciento) sugiere que, aun en el caso de
materializarse un escenario alternativo de degradacion, éste seria de solamente un escaldn, acoto el grupo
financiero.

Ademas, descarté un impacto significativo en los mercados financieros bajo un escenario alternativo de recorte de
calificacion crediticia, “en nuestro caso, no encontramos evidencia de reacciones de mercado tras otro anuncio de
cambio en la calificacién crediticia”.

Como parte de su analisis, la institucion financiera encontré que tanto algunas variables macroeconémicas como
fiscales son relevantes para explicar la calificacion crediticia.



