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Industrias automotriz y manufacturera, de las mas expuestas a
proteccionismo: Fitch

La calificadora internacional de riesgo crediticio consideré a las industrias automotriz, manufacturera, de bebidas
alcohdlicas, bienes raices y comercio como las mas expuestas a politicas proteccionistas estadounidenses.

El caso base de Fitch para México indica un deterioro moderado de los términos comerciales, que se limita a algunos
sectores, refirid en un reporte.

Casi un cuarto (24 por ciento) de las compafiias exportan dentro del portafolio de corporativos no financiero calificado
mexicano, mientras que 42 por ciento tienen operaciones en el exterior y 47 por ciento solo operan en México, expuso.

Indico que las operaciones en el exterior generan ingresos en divisas fuertes y proveen flexibilidad para una porcién
material del portafolio, por lo que pueden mitigar el impacto crediticio de disrupciones comerciales potenciales, aunque
los exportadores estan mas expuestos.

“Un mayor grado de incertidumbre en cuanto a la renegociaciéon inminente del tratado y el prospecto de disrupcion al
estatus quo en el corto a mediano plazo es evidente”, apunté la agencia evaluadora.

Sefald que durante los 23 afios del TLCAN, las compafiias han desarrollado cadenas de suministro intrincadas a lo
largo de toda la regioén, por ejemplo, muchos proveedores de autos mexicanos son los Unicos en la regién para ciertos
componentes con infraestructura de fabricacion conjunta.

La capacidad de produccién automotriz de Estados Unidos esta actualmente aproximadamente 95 por ciento, por lo que no
seria posible cambiar la produccion en el corto plazo, estimé Fitch Ratings.

Coment6 que los efectos directos podrian tener un impacto en los fabricantes de automéviles y otros productores, pero los
impactos secundarios -como economia desacelerada, la depreciacion mayor de la tasa de cambio y el aminoramiento de la
inversidn extranjera directa-, podrian afectar la economia en general.

Bajo este escenario, la calificadora afiadié, compariias domésticas, ciclicas —como comercios o productores de bebidas
alcohdlicas- podrian enfrentar riesgos si el gasto de los consumidores disminuye.

De acuerdo con Fitch, las empresas mexicanas enfrentan ciertas adversidades durante 2017, relacionadas con un
crecimiento econémico menor, inflacion y tasas de interés mayores, sumado a incertidumbre por una renegociacion potencial
del TLCAN.

Ademas, la volatilidad de la divisa mexicana deberia seguir planteando ciertos riesgos para los resultados financieros.
Del portafolio de calificacion corporativo mexicano, 85 por ciento muestra perspectivas “estables”, mientras que 10 por ciento

del mismo portafolio muestra perspectivas u observaciones “negativas” en el primer trimestre de 2017; en tanto que 5.0 por
ciento restante tiene perspectivas “positivas”.
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