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Concreto

el
S&P pone calificacion CEMEX en revision

con implicacion positiva

La calificadora S&P Global Ratings colocd las calificaciones de riesgo crediticio y de deuda de

largo plazo en escala global de “"BB- “y de largo y corto plazo en escala nacional -CaVal- de
“mxA- “y “mxA-2", respectivamente, de CEMEX en el listado de Revisién Especial con
implicaciones positivas.

En un comunicado precisa que la calificacion de recuperacion de toda la deuda senior de CEMEX
se mantiene en “3”, lo que indica una expectativa de recuperacién significativa (de 50% a 70%,
en la banda superior del rango) para los tenedores de bonos en caso de incumplimiento de pago.

Lo anterior S&P lo fundamenta en que, durante el primer trimestre de 2017, CEMEX presentd
indicadores crediticios clave significativamente mas fuertes en comparacion con sus expectativas,
con un indice de deuda a EBITDA cercano a 4.6 veces y fondos operativos (FFO, por sus siglas en
inglés) a deuda en torno a 12%, los cuales ya reflejan un repago de deuda de 470 millones de
dolares que realizé la empresa con recursos provenientes de su plan de venta de activos.

Agrega que CEMEX anuncié que espera que algunos de los tenedores de sus notas convertibles
con vencimiento en 2018 conviertan alrededor de 325 millones de ddlares, lo que se traduciria
en una reduccion de deuda adicional que no habian considerado en su escenario base.

También toma en cuenta su sdlido historial de administracién proactiva de deuda, esperando que
CEMEX amplie su perfil de vencimientos de deuda y reduzca el costo de la deuda, lo que deberia
respaldar aun mas la mejora financiera esperada.



