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DISCIPLINA FINANCIERA, UN PUNTO A FAVOR

KOF planea levantar 10,000
mdp de deuda en la BMV

Judith Santiago

Jjudith.santiago@eleconomista.ma

COCA-COLA FEMSA (KOF), la
mayor embotelladorade Coca-Co-
la, planea recabar este 30 de junio
hasta 10,000 millones de pesos con
la emision de dos certificados en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los recursos se destinaran para
pagar o refinanciar el bono coloca-
do en Estados Unidos y otros mer-
cados internacionales por 1,000
millones de dolares a una tasa de
interes de 2.375% con vencimien-
to el 26 de noviembre del 2018.

La venta de bonos se hace bajo
el amparo de un programa total por
20,000 millones de pesos v lacolo-
cacion que realizard en dos tramos,
que en conjunto no rebasaran los
10,000 millones.

El primero se colocara a un pla-
zo de 10 afios v pagara una tasa de

Coca-Cola Femsa es la mayor embotelladora independiente de Coca-Cola a
nivel mundial. FOTO ARCHVO: REUTERS

interes anual fija. El segundo sera
por cinco afios a tasa variable.
Ambas emisiones recibieron
notas triple A por parte de las ca-
lificadoras de valores S&P Global
Ratings (mxAAA) y por Moody's

de México (Aaa.mx), lo que refle-
ja que la compafiia cuenta con una
buena capacidad de pago.

“KOF tiene una fuerte liqui-
dez. La compariia reporto efectivo
encajapor 13,030 millones de pe-

81,48

MILLONES

de pesos es la deuda de KOF al
primer trimestre del afio.

sos al 31 de marzo del 2017, el cual
cubre 5.4 veces su deuda de corto
plazo que asciendea 2,412 millones
de pesos”, sostuvo el vicepresiden-
te de Moody’s, Alonso Sanchez, a

Afiadié que “las calificaciones
estan sustentadas por su posicion
como la embotelladora de Coca-
Cola mas grande del mundo, con
participaciones lideres en el mer-
cado y una infrasstructura de dis-
tribucion importante que abastece
canales tradicionales ¥ modernos
en sus territorios franguiciados en
Latinoamerica y Filipinas™.

La deuda reportada de KOF de

corto y largo plazo sumo 81,448
millones de pesos (4,300 millones
de dolares) hasta el primer trimes-
tre de este afio, 8% menos al regis-
trada en diciembre pasado.

“Esta disminucion fue por el
efecto positivo de la apreciacion
del peso aplicada a su deuda deno-
minada en dolares. El indicador de
deuda/EBITDA bajo a 2.2 veces al
31 de marzo del 2017 en compara-
cion con 2.7 veces a diciembre del
2016 (...) esperamos que KOF dis-
minmuya su apalancamiento me-
diante una reduccion de deuda y
unmayor EBITDA”, de acuerdo con
1un andlisis de Moody’s.

S5&P destacé en un analisis que
las calificaciones de KOF reflejan la
disminucion del nivel de apalan-
camiento y su disciplina financie-
ra para proteger su liquidez v mi-
tigar el riesgo de refinanciamiento.

Anadio que la empresa podria
explorar nuevas oportunidades de
crecimiento basado en adquisicio-
nes dentro del sistema Coca-Cola
que podrian requerir fondeo exter-
no adicional o efectivo disponible.

Lavida promedio de la dendaes
de 7.5 afios. De la deuda total, este
afio vence 2.3% y el proximo 25.5
por ciento. El 2020 registra el ma-
yor porcentaje con 44 por ciento.
(Con informacion de Mario Calixto)



