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Finanzas subnacionales

Las mayores tasas de interés ele-
varán más el costo financiero de la 
deuda de los estados, lo que presio-
naría su liquidez y los indicadores 

de la sostenibilidad, particular-
mente en los que tienen un nivel 
de endeudamiento más elevado 
con respecto a sus ingresos, advir-
tió la calificadora de riesgos Fitch 
Ratings en un reporte. 
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Fitch ve riesgos en la 
deuda de los estados 
por mayores tasas

Puntos prevé 
Fitch que subirá 
la tasa de refe-
rencia este año.

Puntos ha subido 
desde enero de 
2016 hasta junio 
de este año.

Subiría el costo 
de la deuda de 
Sonora por mayo-
res tasas.
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CON MAYOR DEUDA
Entre estas entidades están Nue-
vo León, Sonora, Quintana Roo, 
Zacatecas, Coahuila, Chihuahua, 
Veracruz y Michoacán, los cuales  
deben realizar una reestructura de 
sus pasivos, con el fin de disminuir 
el impacto de los incrementos de 
la tasa de interés, de lo contrario, 
se puede deteriorar su calidad cre-
diticia y provocar aumentos en los 
costos financieros, consideró la ca-
lificadora.

Fitch Ratings emi-
tió el reporte “Análisis 
de Sensibilidad en los 
Estados con Mayor En-
deudamiento Relativo 
- Reestructuras Mitigan 
el Impacto de Incremen-
tos en Tasas de Interés”, 
a dos días que venza el 
plazo para que la Secre-
taría de Hacienda publique los se-
máforos estatales, como parte del 
Sistema de Alertas, que fijará el te-
cho de endeudamiento por parte 
de las entidades a partir de 2018.

Dadas las presiones inflaciona-
rias y cambiarias, la firma prevé 
para 2017 un alza cercana a 200 
puntos base en la tasa de interés ob-
jetivo de Banco de México respecto 
al cierre de 2016, que se reflejaría 
en un incremento en la tasa inter-
bancaria de equilibrio (TIIE) a 28 

días, tasa variable utilizada como 
referencia en el financiamiento 
contratado por los estados.

Si la tasa de interés alcanzara 
200 puntos base, resultaría en 7.75 
por ciento al cierre de 2017 y, la 
TIIE sería mayor de 8.0 por cien-
to. De acuerdo con el reporte, el 
alza en la tasa de interés objetivo 
se reflejaría “más claramente” en 
los costos de los créditos bancarios 
de corto plazo.

“Es importante que 
los estados manejen sus 
finanzas de manera efi-
ciente incorporando un 
manejo prudente de sus 
recursos, es decir, que 
sean capaces de ajustar 
y controlar su gasto, de 
lo contrario, un incre-
mento en el pago en in-
tereses provocaría que 

los estados disminuyeran sus nive-
les de inversión o aumentaran sus 
obligaciones financieras de corto 
plazo para cubrir un déficit fiscal”, 
sostuvo la calificadora.

Si se materializa el aumento de 
200 puntos en la tasa, el pago de 
intereses en la deuda de Sonora se 
elevaría 81.4 por ciento; 42.6 en 
Zacatecas; 32.9 en Veracruz; 22.1 
en Nuevo León; 17.7 en Coahuila; 
en Chihuahua 27.2, un y 6.3 por 
ciento en Quintana Roo.

Impacto 
Ante un mayor 
costo  financiero, los 
estados deben gene-
rar ahorro interno 
suficiente para 
cubrir el servicio de 
la deuda.
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Los más endeudados
Coahuila destaca como la entidad 
federativa más endeudada 
del país al 2016.

Quintana Roo, Nuevo León y Coahuila 
presentarían el menor impacto 
por el aumento de la tasa de interés, 
según Fitch.

Deuda como %  de los ingresos totales

Coahuila

Quintana Roo

Nuevo León

Chihuahua

Sonora

Veracruz

Baja California

Ciudad de México

Zacatecas

Michoacán

0 50 100

92

90

84

82

70

51

42

39

38

38


