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Grecia saldra a los mercados

en el 2018: Mede.

Klaus Regling, director del Mede, ase-

gura que ocurrird si las reformas y el

programa de rescate siguen su curso.
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Alemania incluye posible alza
en tasas del BCE en gasto.
eleconomista.mx/valores

Ft_ed Rern_1ite_ a los bancos
distribuir dividendos.
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EN EL PRIMER TRIMESTRE REPRESENTO 36.5

/

% DEL PIB DESDE 38.22% DE UN ANO ATRAS

I[TF: se modera la dinamica
de endeudamiento de México

Es de los pocos paises emergentes que han enviado sefales de haber reducido la dinamica de apalancamiento

327%

DEL PIB

mundial represent6 el
monto de la deuda glo-
bal en el primer trimes-
tre del ano.

US217

BILLONES

sumd la deuda mundial
en los primeros tres
meses del afio, 500,000
millones de dblares mas
que un ano atras.
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EL AUMENTO del apalancamien-
to de México se modero en el ultimo
ano en todos los sectores, que inclu-
yen el gobierno, corporativos no fi-
nancieros, sector financiero y los ac-
tivos domésticos, segun lo muestran
las cifras preliminares del Instituto de
Finanzas Internacionales (IIF).

De acuerdo con el instituto, la
deuda documentada del gobierno
mexicano en el primer trimestre de
este afio fue equivalente a 36.5% del
Producto Interno Bruto (PIB), una
proporcion que es menor de 38.22%
del PIB que se observo al cierre del
ano pasado.

Al interior de su reporte trimes-
tral, el Debt Monitor, consignaron
que la gestion de la deuda de cor-
porativos no financieros de México
también se ha moderado.

En el primer trimestre del 2016,
estos emisores registraron una pro-
porcion cercana a 27.86% del PIB, y
el dato para el mismo lapso de este
ano es ligeramente inferior y corres-
ponde a 24.90% del Producto.

De la informacion contenida en
el reporte, se puede desprender que
Meéxico es de los pocos paises emer-
gentes que han enviado sefiales
de haber reducido la dindmica de
endeudamiento.

En el ultimo afio, el monto de las
obligaciones de estos mercados llegd
a 56 billones de dolares, lo que impli-
caun crecimiento de 3 billones para
ubicarse en 218% del PIB.

En el mismo reporte, el instituto
pone en evidencia que en el primer
trimestre del ano pasado, ladeuda de
México en activos domésticos repre-
sentaba 16.80% del PIB, una tasa li-
geramente arriba de 16.10% obser-
vado este afo; es decir, también se
modero.

En el periodo en estudio, la deu-
da emergente nominada en mone-
da fuerte crecié 200,000 millones
de ddlares, su mayor ritmo desde el
2014, y 70% estaba en dolares, segun
el reporte.

Exceso. Tras la crisis del 2008, los principales bancos centrales se encargaron de inundar el sistema financiero con dinero barato
que provocé un crecimiento de los créditos. FOTO: SHUTTERSTOCK

Los expertos de la institucién ad-
vierten que si la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed) mantiene el
alza de las tasas de interés, se enca-
recerd el ddlar, asi como la emisiéon
de la deuda en moneda local de los
emisores.

Los mercados emergentes debe-
rdn cancelar deuda por masde 1.9 bi-
llones de ddlares que vence a fines del
2018, y15% de estas emisiones estdn
denominadas en dolares. L.os mayo-
res desembolsos le tocardn a China,
Rusia, Corea del Sur y Turquia.

DEUDA TRIPLICA PIB MUNDIAL

En el documento, los expertos del ITF
evidencian que ladeuda global repre-
sento al cierre del primer trimestre
327% del PIB mundial, un incremen-
to de 500,000 millones de dolares en
el ultimo afo para tocar un récord de
217 billones.

El aumento coincide con el mo-
mento en que los principales bancos

centrales del mundo se preparan pa-
ra poner fin a afios de créditos a muy
bajo costo, asi estd asociado al enca-
recimiento de las condiciones de cré-
dito, y sobre todo, al fortalecimiento
de las divisas como el dolar.

La Fed también parece mantener
su intencién de seguir ajustando su
politica monetaria. El jefe de la Re-
serva Federal de Filadelfia, Patrick
Harker, dijo a inicio de semana que
la normalizacion de 1a hoja de balan-
ce de la entidad deberia ser puesta en
“piloto automatico”.

Tras la crisis del 2008, el dinero
barato provisto por los bancos cen-
trales alimentd las alza en las bol-
sas de valores, llevando a sus princi-
pales indices a maximos histdricos.
Un efecto secundario fue el explosi-
vo incremento en la solicitud de nue-
vos créditos, y es que familias, em-
presas y gobiernos no dudaron en
aprovechar los bajisimos costos de
endeudamiento.

El reporte, dirigido por Hung. Q
Tran, enfatizo que ante las condicio-
nes de volatilidad mundial, dirigidas
por los incrementos en las tasas de la
Fed y la incertidumbre geopolitica,
los mercados emergentes son los mas
expuestos, pues una importante pro-
porcion de la deuda entre estos emi-
sores estd denominada en dolares.

En el lado de los mercados avan-
zados, el IIF documenta obligaciones
totales por 162.9% del PIB, una pro-
porcién que estd arriba de 160% del
Producto observado entre enero y
marzo de este afio.

ELIIF asocia al mayor numero de
instituciones financieras de ope-
racion mundial y cuenta entre sus
miembros a BBVA, Grupo Finan-
ciero Banorte, Bancolombia, Dubai
International Finance Center, Bank
of China, Wells Fargo, Santander,
Standard & Poor’s, Principal,
Moody’s y MetLife, entre otros.
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