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Gruma recomprara acciones de
Maseca con credito revolvente

© La operacion
requerira de recursos
por tres mil 329
millones de pesos

© Fitch Ratings
califico este
movimiento como
positivo

ESTHER HERRERA
eherrera@elfinanciero.com.mx
Grumarealizaralarecompradelas
acciones de Maseca, que cotizan en
laBolsaMexicana de Valores, para
posteriormente deslistarla del mer-
cado, mediante unalineade crédito
revolvente por hasta 250 millones
de ddlares que vence en 2020.

Esta operacién noimplicard nin-
gtin cambio en la calificacién cre-
diticia de la empresa por parte de
Fitch Ratings.

Laevaluadora crediticia dijo que
el monto de la transaccién de re-
comprade acciones sera de tres mil
300 millones de pesosy “se finan-
ciariamediante el usodeunalinea
de créditorevolvente comprome-
tida por hasta 250 millones de dé-
lares que vence en 2022”.

ORGANISMOS

COSTO. Latransaccionascenderaatres mil 300 millonesde pesosyse realizarael
deslistede Gimsade laBolsade Valores.

Losanalistas de Fitch consideran
que esa linea de crédito que ob-
tendra Gruma es manejable para
el perfil crediticio de la compafiia.

La estimacién de los analistas
de los indicadores de deuda total
sobre EBITDA y deuda neta sobre
EBITDA, incluyendo la adquisi-
cion, se ubicarian en 1.6 veces y

1.2veces, respectivamente, hacia
finales de este afio.

“Estos indicadores estdn en li-
nea con el nivel actual de califica-
cioén ‘BBPB’, asi como con el rango
que Fitch proyectd previamente”,
indicaron los analistas de la cali-
ficadora.

Laadquisicién delasaccioneses

SITUACION
FINANCIERA

o Los analistas de Fitch estiman
que larazon de deuda total a
EBITDAy deuda neta a EBIT-
DA, se ubicariaen 1.6 y 1.2 ve-
ces, respectivamente.

o Las ventas y EBITDA de Gim-
sarepresentan alrededor del
26y 27 por ciento, respectiva-
mente, de las cifras consolida-
das de Gruma.

POR
CIENTO

Delasacciones deMasecaBy
€100 por cientode los titulosde
Maseca A pertenecena Gruma

positiva para la compafiia ya que
tendra el control completo del flujo
operativo de susubsidiariay elimi-
nard el flujo de dividendos hacia
accionistas minoritarios, afiadie-
ron los analistas.

Las ventas y EBITDA de Gimsa
representan alrededor de 26y 27
por ciento, respectivamente, de
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lascifras consolidadas de Gruma.

Por su parte, analistas de Actin-
ver Casa de Bolsa sefialaron que
Gruma tenia una razon deuda
neta/EBITDA de 0.9 veces al cie-
rre del primer trimestre del afio.

“Creemos que subalance general
continuarasiendo fuerte despuésde
la transaccién; estimamos una ra-
zén/deudaneta/EBITDA al concluir
el afio de 1.0 veces. Esta operacion
nos parece positiva paralosaccionis-
tas de Maseca pero neutral paralos
accionistas de Gruma”, afladieron.

Actinver dijo que el precio ac-
tual es de 25 pesos por accion,
superior a lo que el valor razo-
nable de la compaifiia de 24.5
pesos por titulo.

Los analistas de la casa de bol-
sa comentaron que con el precio
fijado a 25.0 pesos por accion, re-
presenta un premio de 11.85 por
cientorespecto ala cotizaciéon del
cierre previo.

Actualmente Gruma posee el
67.85 por ciento de las acciones
de Maseca B y 100 por ciento de
los titulos Maseca A.

De esta manera, sélo requiere
15 por ciento del capital de Mase-
ca para tener el 100 por ciento de
las acciones; el periodo para par-
ticipar en la oferta es del 26 de ju-
nio al 21 de julio.

Los analistas de Actinver men-
cionaron que Gruma tendra que
destinar tres mil 329 millones de
pesos, unos 186.5 millones de do-
lares pararealizar estarecompra.

“Estimamos que la posicion de
efectivo sera suficiente para re-
comprar la posiciéon completa de
Maseca”, agregaron.

CMIC reiteranecesidad
de inversion en obra
publicaen el estado

© El sector se ha
enfrentado a factores
como la volatilidad
de la moneda

DANIEL ANGUIANO
danguiano@elfinanciero.com.mx
Antelaexpectativade unrecorteal
Presupuesto Federal de 2018 que
sesegtinel secretario de Hacienda,
José Antonio Meade, seria de alre-
dedor del 0.4 por ciento, cifra cer-
canaalos 80 mil millones de pesos,
laCamaraMexicanadelaIndustria
dela Construcciéon de Nuevo Ledén
(CMIC), mantiene su posturaacerca
de queunrecorte enlaobrapublica
resta dinamismo a esta industria.
Como lo habia mencionado an-
teriormente, José Francisco Gu-

tiérrez, presidente de la CMIC en
Nuevo Ledn, en febrero pasado el
sector construccién de Nuevo Leén
obtuvo un récord en generacién
de empleos, al llegar a los 140 mil
puestos de trabajo.

Sinembargo, dijo que paraman-
tener este nivel de empleos esindis-
pensable destinar mayores recursos
e inversién a infraestructura.

“Recordemos que la construccion
no solo es un sector que emplea a
unmayor nimero de personas, con
relacién a otros sectores de la eco-
nomia, ademas es el que ofrece una
formade ganarselavidade manera
dignayhonradaapadresymadres
quesonelsostén delas familias méas
vulnerables de la sociedad”.

“Es de vital importancia impul-
sarydesarrollarinfraestructurade
competitividad mundial que per-

FELIX VASQUEZ
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EMPLEO. ElsectorenNL gener6140
mil puestos detrabajo, enfebrero

mita fundamentar el desarrollo
econdmico y social de México en
lapréximadécada”, comentd el di-
rigente dela CMIC de Nuevo Leodn.

Durante el afio pasado, laCama-
ramantuvo surechazoaunrecorte
en el drea de infraestructura, in-
cluso, se mantuvieron reuniones
con funcionarios de los tres érde-
nes de Gobierno para instar a una
mayor inversion en el drea de in-
fraestructura.

Solicita Cabify retomaren

Congreso regulacion de ERT

Ante las agresiones de que han
sido objeto trabajadores que ofre-
cen el servicid de taxi median-
te una aplicacion, Empresas de
Redes de Transporte (ERT), por
parte de taxistas de algunas or-
ganizaciones sindicales, Cabify
pidié a las autoridades que re-
tomen la iniciativa para regular
este servicio,

Asimismo, les exigi6 para que
respondieran con las acciones ne-
cesarias parapreveniry evitar este
tipo de situaciones.

Cabify considera que las agre-
siones se dan en parte por la fal-
ta de un marco regulatorio que
contribuya a promover un entor-
no adecuado. La plataforma esta
convencida de que, entre otras
cosas, si hay piso parejo para to-
dos, todas las apps de movilidad
pueden convivir en un mejor am-
biente que beneficie tanto a los
ciudadanos como alos asociados
conductores, yaque es unafuente
de empleos en la ciudad.

Por eso, la aplicaciéon de mo-
vilidad, invita al diputado José
Luis Garza, presidente dela Co-
mision de Transporte, a retomar
eltemadelaregulaciéon queya
esta puesta sobre lamesa, yde
la que ya se ha buscado dialo-
gar con anterioridad sin éxito
alguno.

Desdesullegada a Monterrey,
Cabify ha tenido acercamien-
tos con la Agencia Estatal de
Transporte y el congreso local
para realizar y hacer valer su
voz en una regulacién justa y
equitativa, sin embargo, todos
los esfuerzos han sido desapro-
vechados, y por eso hoy reitera
su participacion para sumarlas
opiniones de todos los involu-
crados.

Sefial6 que la empresa se ca-
racteriza por estar legalmente
constituida en cada una de las
ciudades en donde opera y se
haadaptado alasregulaciones
locales. (Redaccion).



