SECCION: DINERO/MERCADOS

PAGINA: 10 Financiera w

FECHA:  01/MARZ0/2017

MEDIO:  EXCELSIOR Comunicacion ’

| ESCENARIO ECONOMICO 2017

Dificil, pero
Sin Crisis

La baja en la calificacion crediticia de México “esta

muy cantada”, pero el pais mantendra el Grado de
Inversion y evitara la recesion, aseguran analistas >13
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PROTECCION CONTRA RIESGO
DE IMPAGO DE MEXICO
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Meéxicono tendra

Crisis economica

PORFELIPE GAZCON
felipe gazcon@glmm commx

La baja en la calificacion de
riesgo crediticio de México
esta muy “cantada” por los
mercados, sin embargo, el
pais no vivira un episodio de
Crisis como en otras €pocas,
puesto que serd capaz de re-
tener a los capitales con tasas
de interés atractivas, ademas
de que conservara el grado
de inversion, advirtio Carlos
Ponce, director de Analisis y
Estrategia Bursatil de BX+.

“Todo apunta a que haya
una probabilidad muy altay
cada vez mayor de que esta
baja en la calificacion se dé
tarde o temprano’, enfatizo.

Precisé que una parte im-
portante de la degradacion
va esta descotada por el mer-
cado, y esto se observa en los
bonosy en los Credit Default
Swaps (CDS).

“Aunque al momento de la
noticia se esperaria una reac-
cion adicional, lo positivo es
que los capitales ya no sal-
drian del pars, ya que Meéxi-
co mantendria altas tasas, las
cuales se espera que cierren el
afo en 7.25 por ciento, lo que
significaria un diferencial su-
ficiente para retener a las in-
versiones en el pais”, detallo,
al presentar las proyecciones
economicas 2017 de la institu-
cion financiera.

Recalco que aunque se
preve una baja en la califica-
cion de México, los inversio-
nistas preferiran tener papeles
del gobierno mexicano por-
que pagan bien, sobre todo
comparado con otros paises
de notas similaresy porque en
el mundo sigue teniendo tasas
de interés bajisimas.

Analistas del grupo financiero consideran que el pais
retendra los capitales con tasas de interés atractivas

Foto: David Hemandez

Mariana Ramirez, economista de BX+, y Carlos Ponce, director de
Analisis y Estrategia Bursatil de BX+, ven riesgos por la inflacion.

PROYECCIONES
VARIABLE PROMEDIO 2017

ULTIMOS 4 ANOS GFBX+ CONSENSO
PIB (a/a%)AoP 210 160 150
Inflacién (a/a%) EoP 3.30 540 536
Tasa deinterés (%) Eop 360 7.25 725
Tipode cambio ($) EoP 16.40 22.20 2168

AoP: Promedio de periodo / EoP: Fin del periodo.

Todo apunta a que
la baja en la califi-
cacion se de tarde
o temprano.”

CARLOS PONCE
DIRECTOR DE
ANALISIS Y ESTRATEGIA
BURSATIL DE BX+

Fuente: GFBX+

“Después de alzas tan
constantesy fuertes ya empie-
zas a tener impacto, porque
en el mundo siguen teniendo
tasas bajas y aqui tienes una
de 6.25 por ciento que apun-
ta para 7.25 por ciento parafin
de aiio; los inversionistas in-
ternacionales estan recono-
ciendo que hay un atractivo y
eso de alguna manera ayuda
altipo de cambio”, abundo.

Con el nivel de califica-
cién que tenemos y que aun

conservaria el grado de inver-
sion, resulta muy interesan-
te, pues en Estados Unidos se
pagados por ciento, reitero.

PROCESO

La economista de BX+ Maria-
na Ramirez expuso que las ca-
lificadoras tomardn en cuenta
el deterioro de la razon deu-
da/PIB, pero “tampoco esta-
mos esperando que este aiio,
dada nuestra estimacion de
crecimiento, e incluso la esti-
macion paraladeuda, que sea
tan grande para que las cali-
ficadoras decidan bajar dos
escalones, lo mas probable
es que si la revisen, pero nada
mads un escalon”

Con respecto al programa
de coberturas del Banxico,
Carlos Ponce consideré que
“no es recomendable dejarlo
mucho tiempo”, sin embargo
estimo que permanecera por
lo menos dos afios, porque
es el periodo de mayor pre-
ocupacion, debido a las ne-
gociaciones del Tratado de
Libre Comercio con Améri-
ca del Norte (TLCAN) y por el
proceso electoral de 2018 en
Meéxico.

Los analistas de la institu-
cion sefialaron que si bien el
“factor Trump” genera incer-
tidumbre en cuanto a rela-
ciones comerciales y el tema
migratorio que podrian afec-
tar lainversion, a nivel funda-
mental la economia se vera
afectada por factores como
una mayor inflacion por tras-
paso de tipo de cambio y li-
beracion de gasolina con
petrdleo recuperado.



