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EMPRESAS 

LOS RIESGOS PARA LAS EMPRESAS MEXICANAS 
SI SE TERMINA EL TLCAN 
Fitch Rating aseguró que el cambio en las relaciones comerciales entre EU y México afectaría con diferente intensidad a 
diversos campos. 
Miércoles, 1 de marzo de 2017 a las 1:31 PM 

 
TLCAN  La renegociación del tratado se dará en junio próximo.  (Foto: iStock by Getty Images) 
 
CIUDAD DE MÉXICO (Expansión) - 
Fitch Ratings lanzó este miércoles un análisis en el que alerta al sector empresarial de los riesgos a los que están 
expuestos si se termina el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN). 

De acuerdo con el documento, la posible renegociación o terminación del TLCAN y el incremento en aranceles 
causará variaciones negativas a las empresas y afectará las tarifas finales de los productos. 

Fitch estima que las empresas tendrán distitntos grados de exposición, dependiedo del sector: 

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ: EXPOSICIÓN ALTA 
La industria automotriz y de vehículos pesados está muy expuesta a posibles aranceles debido a la complicada 
conexión entre los proveedores de EU y los puntos de montaje. 

MATERIALES DE CONSTRUCCIÓN: EXPOSICIÓN MODERADA 
Las empresas mexicanas de cemento están bien ubicadas para beneficiarse si la administración de Trump 
implementa de forma exitosa el incremento al gasto en infraestructura en Estados Unidos. 

PRODUCTOS QUÍMICOS: BAJA EXPOSICIÓN 
No está claro si el gobierno mexicano tomará represalias a través de este sector en contra de las medidas de 
proteccionismo de EU, pues la industria química podría ser castigada con un arancel a los productos importados 
de EU. 

PRODUCTOS DE CONSUMO: EXPOSICIÓN MODERADA 
Las empresas mexicanas de productos de consumo tendrán una limitada exposición directa al comercio 
estadounidense. 



MANUFACTURA DIVERSIFICADA: EXPOSICIÓN DE MODERADA A ALTA 
Los fabricantes en México exhiben diferentes grados de exposición a un posible cambio en el comercio y las 
relaciones entre EU y México. 

El desajuste monetario entre los flujos de efectivo y la deuda también debe ser considerado. 

EMPRESAS ELÉCTRICAS: EXPOSICIÓN MODERADA 
El principal actor del sector eléctrico mexicano está muy ligado al gobierno. Las posibles rebajas en la 
calificación soberana de México impactarían el perfil crediticio del sector. 

ENERGÍA (PETRÓLEO Y GAS): BAJA EXPOSICIÓN 
México no incluyó la energía como parte de su colaboración con el TLCAN por lo que podría librar algún 
efecto a pesar de que la proximidad entre ambos países maximiza la economía comercial. 

ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO: DE BAJA A MODERADA EXPOSICIÓN 
Las medidas proteccionistas estadounidenses presentan cierto riesgo en el sector de alimentos y bebidas, de 
acuerdo con Fitch. 

Estas empresas exportan sus productos a Estados Unidos. Los riesgos son mayores para las bebidas alcohólicas, 
particularmente el tequila, ya que el producto debe ser destilado en México y exportado a EU. 

JUEGOS, ALOJAMIENTO Y OCIO: EXPOSICIÓN MODERADA 
El sector hotelero mexicano no se verá directamente afectado por las medidas de Trump, pero hay desventajas 
indirectas como la reducción del turismo y el tráfico comercial de EU. 

MEDIOS Y ENTRETENIMIENTO: BAJA EXPOSICIÓN 
La industria de los medios de comunicación mexicana no está directamente expuesta a posibles cambios, el que 
más podría afectarle sería la disminución de los ingresos publicitarios. 

RECURSOS NATURALES: BAJA EXPOSICIÓN 
Los recursos naturales, incluidos los metales básicos y los metales preciosos, probablemente no se verían 
afectados por EU, a excepción del acero importado porque desde que Trump se convirtió en presidente, su 
crecimiento se ha alentado. 

BIENES RAÍCES: DE MODERADA A ALTA EXPOSICIÓN 
La implementación de políticas proteccionistas afecta negativamente los perfiles de crédito inmobiliario 
mexicano debido al menor crecimiento y a la demanda del espacio arrendable. 

VENTA AL POR MENOR: EXPOSICIÓN MODERADA A ALTA 
Los minoristas en México estarían expuestos a la volatilidad cambiaria debido a las compras realizadas en 
dólares y el incremento de precios. 

 


