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Trump recibe el voto de confianza de los mercados

anto los mercados financieros como
una parte de la sociedad siguen dan-
do un voto de confianza a la politica
economica prometida por Donald
Trump paralos préximos cuatroafios, almenos.
Elmiércoles, Donald Trump hablé ante con-
gresistas republicanos v demdcratas. Mostro
un poco mas de reserva, peroal final tocd prac-
ticamente todas sus propuestas de campafa
como la construccién del muro, que pronto
iniciara; deinmigrantes creando inclusiveuna
secretaria, la ley de salud en la que derogara
el Obamacare, pero atin estd en proceso de
buscarreducirlos costos yaumentar lacompe-
tencia para sustituir este programa.
Quiza el asunto mas relevante para los mer-

cados es la proxima reforma fiscal, en la que
bajara impuestos a los corporativos v alas per-
sonas fisicas para aumentar el consumo v la
competitividad.

En infraestructura propondra una ley para
produciruntrillon dedolaresa través del gasto
publicoyprivado, al reducir apoyos al exterior
de los diferentes programas. Solicitard un au-
mento histdricode9.0%en el gastoen defensa
que alcanzalos 54 milmillones de dolares.

En cuanto a la desregulacion, algunos sec-
tores como el ambiental y el bancario podrian
sufrir ajustes, lo que reduciria los altos costos
regulatorios. Respecto a China sélo comentd
que el déficit comercial se acelerd a raiz de la
entradadeesepaisalaOMC, afinalesde 2001.

Las bolsasregistraronalzasentre 1.3y 1.5%
en una sola sesién v en el afio acumulan plus-
valias de 6.3% en el Dow Jones, 6.4% en el
S&P y 8.9% en el Nasdaq, mientras que las
probabilidadesdealzaenlastasasporpartede
laFed en el mercado parala reunion de marzo
ascendic a 82%.

¢Hasta cuando llegara ese enamoramiento
de Trumpy los mercados?

Seguramente unavez que llegue la propues-
taal Congresose podrd tenermdsen formalas
valuaciones del mercado.

ELBANXICO REDUJO SUPREVISION
Lo que nos faltaba. Se acerca una reforma fis-
cal que puede incentivar a la economia de EU,

mientras que para la mexicana se complica
por la ausencia de capacidad de maniobra y
derecursos paraincentivaralasempresasque
podrian tomar sus cosas e irse de México ante
beneficios fiscales que el gobierno de Trump
estara proponiendo.

Ademas, el Banxico redujo el estimado del
PIB paraeste 2017, de 1.3-2.3% respecto de
1.5-2.5% previo.

Segiin Moody’s, la economia podria verse
impactada por nuevas politicas de EU, lo que
derivo en la revision a la baja del crecimiento
esperado para la economia mexicanaa 1.4%
eneste afio.

Existe elriesgo de una baja enlacalificacion
crediricia y el riesgo de que la inflacién se ubi-
que mas en el orden de 5 a 6%, por arriba de
los objetivos del banco central.

Pensar que hace unos afios, la noticia fiscal
de EU habria acelerado nuestra economia;
nos estamos preocupando en cdmo pagar el
alto costo de endeudamiento, reducir la deu-
da puiblica, mantener las mejores condiciones
del Tratado de Libre Comercio de América
Latina y ayudara nuestros connacionales.

Teinvitamos a mantenernos en comuni-
cacion en Twitter en (@ Iahuerta.



