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para recibir ayuda del FMI.
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Valores y Dinero

Sociedades financieras

ven aumento de ganancias.

El sector report6 una utilidad neta de 8,574

millones de pesos, lo que implicé un creci-

miento de 859.8% respecto al afio previo.
eleconomista.mx/valores

ES EL AUMENTO MAS ELEVADO DESDE EL 2009; GASTO EN INVERSION SE REDUJO

En enero el pago de intereses por
endeudamiento crecio 54°% anual

El acelerado crecimiento de la deuda, alzas en tasas de interés y volatilidad en el tipo de cambio
presionaron el incremento de este pago; el margen de maniobra sobre el gasto publico disminuye

PARIDAD Y TASAS, IMPACTAN

En enero del 2017, el costo financiero de la deuda registro el incremento mas alto que se haya visto desde el 2009
como efecto de la crisis financiera; en esa ocasién el aumento observado fue de 69.4 por ciento.

@ Elincremento en
las tasas de refe-
rencia para el bono
M —en que se en-
cuentra colocada
una gran parte de
la deuda externa—
no tiene un impacto
sobre la parte his-
torica, pero, sico-
locas nueva deuda,
st afectas”.

Felix Boni,

director de andlisis de
HR Ratings.

3.1%

FUELA

reduccion anual que en
enero registro el gasto
en inversion, al sumar
52,375 millones de
pesos.

56.4%

SE REDUJO

el gasto en inversion
fisica en el sector de
comunicaciones y
transportes, uno de los
mas afectados.

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

EN EL primer mes del afio el gobier-
no federal gastd mds en el pago de in-
tereses que genera por endeudar-
se, que en inversion fisica destinada
al mantenimiento y a la creacion de
obra publica.

De acuerdo con datos de la Secre-
taria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), al costo financiero de la deu-
da se destinaron 54,079 millones de
pesos, lo que significd 54 % mas res-
pecto a enero del 2016.

Es el incremento mds alto que se ha-
yavisto desde el 2009, como efecto de
la crisis financiera, cuando se observo
un aumento del costo financiero por
69.4%, en el primer mes.

En tanto, al gasto en inversion se
gastaron 52,375 millones de pesos,
que representd una reduccion anual
y real de 3.1 por ciento. Es decir, se
destinaron 1,704 millones de pesos
mads al pago de intereses de la deuda
que al gasto en inversion.

El sector de comunicaciones y
transportes registré una de las ma-
yores reducciones en el gasto de in-
version fisica, con 56.4%, respecto
del 2016, con lo que sélo se designa-
ron 1,672 millones de pesos.

PRESIONA ALTO ENDEUDAMIENTO
Y ALZA EN TASAS

Expertos comentaron que el incre-
mento del costo financiero se debid
principalmente a que el gobierno ha
aumentado de manera acelerada la
deuda del pais; también influyeron
las recientes alzas en las tasas de in-
terés por parte del Banco de México
y lavolatilidad en el tipo de cambio.

“El pago de intereses solo refle-
jael costo del gobierno de endeudar-
se improductivamente; es decir, el
endeudamiento de los ultimos afios
junto con la deuda acumulada ya re-
presentan un gasto que se ird incre-
mentando por el alza en las tasas de
interés”, expuso Jos€ Luis de la Cruz,
director general del Instituto para el
Desarrollo Industrial y el Crecimien-
to Econdmico.
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Refirié que desde que inici6 laac-  SE SEGUIRA IMPULSANDO SE DEBE ESPERAR HASTA

tual administracion se ha observado
un importante costo de oportunidad,
pues en lugar de dirigir estos recursos
a sectores productivos, se estd utili-
zando para pagar los intereses de la
deuda. “Ha sido una incorrecta es-
trategia de endeudamiento que no
genera crecimiento y que hoy castiga
al gasto en la parte mds productiva”.

James Salazar, analista economi-
co de CIBanco, indic6 que la situa-
cion puede complicarse en el senti-
do de que la Reserva Federal también
empiece a incrementar la tasa de re-
ferencia, ya que ello se traduciria en
que en México siga aumentando y
esto se refleje en el costo financiero
deladeuda.

“Otra complicacién es que Ha-
cienda redujo su expectativa de cre-
cimiento; mientras que su presu-
puesto estd basado en un avance
promedio de 2.5 por ciento. Enton-
ces, hay que ver si el presupuesto que
se le asigno a este rubro serd suficien-
te y si logrard realmente reducir su
nivel de endeudamiento”.

LA INVERSION: MEADE

José Antonio Meade, secretario de
Hacienda, dijo que se estdn buscan-
do las medidas necesarias para reac-
tivar las inversiones y fomentar el
empleo ante un entorno econdémico
complejo.

“Seria un error posponer las in-
versiones en México. Nuestro pais
ofrece un enorme potencial, y no so-
lamente por la expectativa de tener
un acuerdo sensible, sino por la ne-
cesidad de permanecer como una
economia competitiva y como una
plataforma atractiva”, expuso du-
rante su participacion en la 25 Reu-
nién Plenaria de Consejeros Consul-
tivos de CitiBanamex.

Recordd que dentro del paque-
te de acciones que el gobierno im-
pulsa se encuentra la modernizacion
de carreteras y el aprovechamiento
de activos del Fondo Nacional de In-
fraestructura, la capitalizacion de la
banca de desarrollo y la infraestruc-
tura bajo el esquema de asociaciones
publico-privadas.

EL PRIMER TRIMESTRE

Felix Boni, director de andlisis de
HR Ratings, menciono que si bien es
preocupante el incremento del cos-
to financiero del pais, se debe espe-
rar hasta el primer trimestre del afio
paradeterminar escenarios que pue-
dan ser alarmantes, pues posible-
mente el peso se recupere 'y se reduz-
calavolatilidad.

“Elincremento en las tasas de re-
ferencia para el bono M —en que se
encuentra colocada una gran par-
te de la deuda externa— no tiene un
impacto en la parte historica, pe-
10, Si colocas nueva deuda, si afec-
tas, hay que cuidar eso”, apunto el
director.

En enero de este afio el saldo his-
torico de los requerimientos finan-
cieros del sector publico —la medida
mads amplia de 1a deuda— se ubic6 en
9.9 billones de pesos, que significé un
incremento de 1.02 billones de pesos,
respecto de lo que se registr6 en ene-
rodel 2016.
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