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Venezuela se esta quedando sin dinero, équé significa
eso?

éQué significa que un pais deba mas dinero del que tiene en el banco? ¢Qué puede pasar cuando un pais se declara
en bancarrota? Aqui lo explicamos.

Sébado, 4 de marzo de 2017 a las 2:31 AM

ESTADOS UNIDOS (CNNEspafiol) -

Esta semana, CNN en Espafiol reportd cdmo Venezuela se esta quedando sin dinero. Segun los datos del banco
central, ya sdélo tiene 10,500 millones de ddlares en reservas (muy pocas de ellas en efectivo) y para el 2017
acumula pagos de deuda pendientes por unos 7,200 millones de doélares.

En el 2011, Venezuela tenia aproximadamente 30,000 millones de ddlares en reservas. En el 2015, ya eran unos
20,000 millones de ddlares.

Sary Levy, profesora titular de la Facultad de Ciencias Econdmicas y Sociales de la Universidad Central de
Venezuela, le explicé a CNN en Espanol que el nivel de reservas de Venezuela ha caido a “los niveles mas bajos”
en los ultimos 20 afios.

“El problema viene desde 2005, cuando a partir de un cambio en la ley del banco central se comienzan a extraer
reservas bajo el concepto de reservas excedentarias", explico Levy.

¢Qué significa que un pais deba mas dinero del que tiene en el banco? ¢ Qué puede pasar cuando un pais se
declara en bancarrota? Aqui te lo contamos.

¢ CUANDO SE DICE QUE UN PAIS ESTA EN LA QUIEBRA?

Un pais entra en bancarrota cuando suspende los pagos de sus deudas, tanto con acreedores publicos como
privados, y no tiene cobmo convencer a nadie mas para que le preste dinero.

Para desarrollar multiples programas y politicas, los paises le piden dinero a personas naturales o juridicas que
invierten en ellos, pero como en cualquier préstamo con una institucion financiera, esas naciones deben luego
devolver esa plata pagando unos intereses. La accidn por la que un pais suspende el pago de sus deudas por falta
de dinero se conoce técnicamente como default.

¢POR QUE SUCEDE QUE UN PAIS SE QUEDE SIN DINERO?


http://expansion.mx/economia/2017/03/02/a-venezuela-se-le-acaba-el-dinero

Histéricamente, detras de la quiebra de una nacidn ha habido dos motivos fundamentales: que acaba de salir de
una guerra (caso de Alemania en 1923 y luego otra vez en 1945) o una muy mala gestion financiera por parte de
uno o varios gobiernos consecutivos.

Venezuela completd, en diciembre del 2016, tres afios seguidos en recesién. Pero también esta sumida en una
profunda crisis social y politica, y alli juegan un papel importante otro factores como el desplome de los precios
del petréleo, que hoy representa la mitad de lo que valia en el 2014. El problema es que Venezuela no solo es el
pais con mayores reservas de petréleo del mundo, sino un pais exageradamente dependiente de ese Unico
producto. Cerca del 90% del total de sus exportaciones son de crudo.

También, seglin analistas, se suman el excesivo gasto del gobierno, la caida de la moneda, la mala administracién
de la infraestructura del pais y la corrupcion, todo lo cual ha generado una inflacién desbordada.

De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), se espera que en el 2017 la inflacién aumente 1.660%
en Venezuela, un pais que muy pocas veces publica datos econdmicos oficiales. Para el 2018, el FMI prevé una
inflacion del 2.880%.

La inflacién también hace que los precios de todo tipo de bienes basicos, como la leche, el papel higiénico, el
jabdn, el azucar y la harina, estén por las nubes. Estos productos escasean desde hace afios, asi como los
medicamentos. Y como en una espiral que no se detiene, el pais cada vez tiene menos dinero para importar esos
bienes esenciales.

“Uno de los principales problemas tiene que ver con la crisis humanitaria”, le dijo a CNN en Espafiol el analista
econdmico Alejandro Grisanti, director de Ecoanalitica, una firma de investigacion en Venezuela.

“El gobierno ha venido consumiendo sus reservas internacionales, sus ahorros, para buscar alternativas de
compra de alimentos, pero no ha cambiado su rumbo econémico”.

¢ QUE SALIDAS TIENE UN PAIS QUE SE DECLARA EN BANCARROTA?

La primera salida, y la mas comun, es negociar con los acreedores por medio de acuerdos para refinanciar la
deuda y pedir mas plazo para pagar. Cuando se refinancian las deudas, el valor de los bonos originales se reduce
y eso implica también un costo para los acreedores, que en muchos casos no recuperan todo el dinero prestado.

La segunda salida es declararse insolvente y negarse a pagar (caso Argentina en el 2001 o caso Grecia en el 2012,
por ejemplo).

Otra medida que se puede tomar, paralela con la primera, es que los bancos centrales busquen atraer nuevos
inversionistas extranjeros elevando las tasas de interés de los bonos de deuda del pais.

El Banco Central de Islandia lo hizo cuando ese pais se declard insolvente en el 2008 (las tasas de interés
crecieron hasta el 18%).

Sin embargo, los aumentos desmesurados de las tasas de interés pueden afectar las calificaciones crediticias que
distintas entidades internacionales otorgan a los paises, de las cuales puede depender, como en un circulo
vicioso, que se invierta en el pais y se les siga prestando dinero.



Finalmente, hay naciones que buscan rescates que vienen de afuera, como préstamos de emergencia del FMI,
bajo el cumplimiento de unas medidas de austeridad que deben implementar los gobiernos de los paises a los
gue se dirige el dinero. Entre otras cosas, el FMI suele pedir que se congelen los gastos sociales y se privaticen
algunas empresas publicas. En el casi de Grecia, sin embargo, el FMI negd haber impuesto esos requisitos.

Para pagar parte de su deuda, por ejemplo, Venezuela ha enviado oro a Suiza, dado que segun el informe
financiero del pais del 2016, cerca de 7,700 de los 10,500 millones de délares que le quedan de reservas estan en
oro, y no en efectivo.

También le ha pedido plata prestada a China. Desde el 2007, los bancos estatales chinos le han prestado a
Venezuela 60,000 millones de délares, de acuerdo con Didlogo InterAmericano. Eso es mas de lo que le ha
prestado a cualquier otro pais latinoamericano y convierte al gigante asidtico en el mayor acreedor de Caracas.

Venezuela le paga casi todos sus préstamos a China mediante cargamentos de petréleo. En el 2015, PDVSA, la
compania petrolera estatal de Venezuela, envié 579.000 barriles de petréleo diarios a China, segun una auditoria
financiera de la compaiiia. Pero en el 2016, Venezuela ha visto caer su produccién al minimo mas bajo en 13
afos. Y en septiembre del afio pasado, China suspendid sus préstamos con condiciones preferenciales al pais
latinoamericano.

¢ QUE CONSECUENCIAS TIENE PARA LA GENTE QUE UN PAIS SE DECLARE EN
QUIEBRA?

Los inversionistas extranjeros pierden la confianza en el pais, los precios de las acciones se desplomany la
moneda local también pierde su valor. En el 2014, un ddlar equivalia a unos 100 bolivares. El 1 noviembre del
2016, ese mismo dodlar equivalia a 1,567 bolivares y un mes después, en diciembre del aio pasado, equivalia a
3,480 bolivares segun la popular pagina DolarToday.com, que monitorea la tasa no oficial en el pais.

Eso genera que la gente se asuste por perder sus ahorros y corra al banco para retirar el dinero de sus cuentas y,
en muchos casos, sacarlo del pais. Uno de los ejemplos mas recordados de ese pdanico ciudadano (y de la
respuesta de un gobierno) es el de Argentina en el 2001, cuando el gobierno congeld las cuentas bancarias y
limité la cantidad de dinero en efectivo que la gente podia retirar.

Ademads de que los ciudadanos pierden sus ahorros, muchas empresas pueden cerrar sus puertas y eso dispara la
tasa de desempleo. También aumenta la inflacién, lo que a su vez genera mayor malestar social y puede llevar a
protestas masivas. En Argentina, en el 2001, la gente no sélo salid a la calle sino que comenzé a saquear
supermercados. Eso también ha pasado ya en Venezuela.

Solo hasta hace poco el gobierno dejé de ejercer controles de precios, y los bienes basicos han regresado
lentamente a las tiendas y los supermercados. Pero los precios son tan altos que pocos venezolanos pueden
costearlos.

“Estan funcionando con lo minimo”, le dijo a CNN en noviembre del aifio pasado Russ Dallen, socio de Caracas
Capital Markets en Miami.

Segun él, Venezuela esta “viviendo en tiempo prestado. Tiene a su gente con hambre para pagarle a Wall Street,
e incluso parece que esa estrategia se va a agotar”.



¢ QUE PAISES HAN QUEBRADO Y QUE HA PASADO CON ELLOS?

Alemania se declard en bancarrota dos veces en el siglo XX (1923 y 1945, ambas veces tras el final de una guerra
mundial). Rusia lo hizo en 1998. Argentina en el 2001 y luego de nuevo en el 2014. Islandia se declaré en
bancarrota en el 2008. Grecia corrid la misma suerte en 2012.

Esta semana, la agencia Standard & Poor's emitid una calificacion de nivel CCC (muy baja) para la deuda de largo
plazo en moneda local y extranjera que tiene Venezuela, y afirmd que el panorama de ese pais es negativo.

éEs inevitable un incumplimiento de pagos en el caso del pais latinoamericano? “Esperemos que no. Pero para
cancelarlo, van a tener que estirar mucho los pocos recursos que ingresan por concepto de venta de petrdleo. Si
comparamos el precio en enero del 2016, que estaba en unos 25 ddlares por barril, y hoy, cuando esta a 47
ddlares, eso le da cierta holgura al gobierno para pagar la deuda a corto plazo. El problema es la caida en Ia
produccién”, le dijo la economista Sary Levy a CNN en Espafiol.

La otra opcidn seria refinanciar la deuda y pedir mas plazo para pagar, pero, como dice Levy, por ahora
Venezuela no ha mostrado interés en seguir ese camino.



