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Tras varios afios de caidas en el precio de algunos metales, en 2016 se recuperaron hasta en doble digito
mejorando los margenes de las firmas que los extraen o fabrican.

Industrias Pefoles en 2016 fue la firma con el mayor crecimiento
de su flujo operativo con casi 73% mas respecto a un afio antes.
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> Variacion % en el precio de los metales al cierre de cada afio
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Ganancias de
mineras ‘brillan’

con incertidumbre

Su utilidad neta crecio
783% anual al cierre del 2016
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Apenas el pasado 28 de febrero In-
dustrias Pefioles anuncié unalzade
71por cientoensusinversiones para
2017 respecto al aio pasado, reflejo
delarevaluaciondelospreciosdela
platayeloro,asicomode laexpecta-
tivade que estos metales
semantendranen niveles
atractivos este afio.
Temas como el incre-
mento en las tasas de
interés, un menor creci-
miento de la economia
mundial, el Brexit y las
elecciones presidencia-
les en Estados Unidos
generaron en 2016 un entorno de
incertidumbre mundial que hizo que
los metales preciosos se convirtie-
ranenrefugiodelosinversionistasy
eldadlar sefortalecierafrenteal peso.

Elpreciodelos
metales preciosos
comolaplatayel
ororegistraron una
revaluaciénen 2016,
alcrecer14.8y8.1
por cientoanual.

Esto hizo ‘brillar’ a las mineras
quecotizanen laBolsaMexicanade
Valores (BMV). Grupo México, Aut-
lan, Minera Frisco e Industrias Pe-
fioles aumentaron en conjunto 783
por ciento su utilidad netaal cierre
de 2016. Ademas, su flujo operati-
vo (EBITDA) seincrementé en 25.8
por ciento, sumayor tasa
decrecimientodelosul-
timos cinco aiios.

Las mineras aprove-
charon su mayor gene-
racion de flujos para
reducir suapalancamien-
to,elevarinversionesen
extraccion, retomar pro-
yectosdetenidos y forta-
lecer su posicion de efectivo en caja.

“En afios pasados los precios de
los metales fueron generalmente
impulsados por las limitaciones de
laoferta, las tensiones geopoliticas
y losinversores que buscanrefugios
seguros. A lo largo de 2016, estos
fundamentos pudieron haber im-
pactado los precios de lamaneraque
hemos llegado a esperar”, destaco
Octavio Alvidrez, director general
deFresnillo, subsidiaria de Pefoles.

En 2015 la plata y el oro perdie-
ron11.7y10.6 por cientode suvalor,
respectivamente, lo que provocé la

Vuelve esplendor

En 2016, el EBITDA y utilidad neta
conjunta de empresas mineras como
Grupo Meéxico, Pefioles, Autlan y Frisco
crecié 25y 783%, respectivamente.
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suspension de varios proyectos mi-
neros. Sinembargo, unaiiodespués
serevaluaron14.8y 8.1 por ciento,
enel mismo orden. Incluso, el acero
mejoro 61 por ciento su cotizacion
despuésde unacaidaensuvalorpor
sobreoferta en el mercado.

Este repunte generé unambiente
de mayor confianza e hizo que algu-
nas empresas ampliaran sus opera-
ciones y mejoraron sus resultados,
lo cual fue premiado por el mercado.

Los titulos de Pefoles, Minera
Frisco, Autlan y Grupo México se
revaluaron el afio pasado en 82.0,
59.0, 58.8 y 28.0 por ciento, res-
pectivamente.

APROVECHAN MAYOR FLU)JO
Autlan y Grupo México invertiran
en eficientar sus procesos, ademas
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dereiniciar operaciones enplantas
que tenian paradas.

“Sereforzo el sistemaintegral de
ventilacion que permite mejorar el
entorno operativo enlaminasubte-
rranea, por otro lado, se enfocaron
esfuerzos enel aprovechamiento de
recursos en la zona de mantos an-
gostos sur de lamina. Asimismo, se
impulsaron los trabajos de explora-
cionmineraenlazonaregional don-
deseencuentralaunidad minera, asi
como fueradeella”,informé Autlan
en su reporte trimestral.

Grupo México siguio con sus in-
versiones mineras que la convir-
tieronen lalider mundial en costos
de extraccion de cobre, asi como
en la nimero uno en reservas de
este metal.

“Tenemos unaestructurade capi-
tal fuerte para generar valor. Nues-
tro balance es solido, con un bajo
nivel de apalancamiento y un pago
de la deuda muy comodo progra-
mado que nos permite tener flexi-
bilidad financiera para beneficiarse
de oportunidades de mercado”, dijo
enconferenciacon analistas Xavier
Garciade Quevedo, vicepresidente
de laempresa.

Minera Frisco y Peiioles acumu-
laron efectivo, pues su posicién en
caja aumento 390y 20 por ciento,
respectivamente, comparado con
el cierre de 2015.

Frisco enfrentaunabaja produc-
cionentodas sus minas,debidoaque
actualmente trabaja en eficientar
sus proyectos.

“Actualmente esta en procesode
ejecucionde planes paraaumentar
la produccion. Frisco continua el
proceso de certificacion de los re-
cursos yreservasde sus unidades”,
comento Albertode los Santos, ana-
listade Fitch Ratings.

Entanto, Pefioles se dedicaaaho-
rrar, reducir costos y mejorar sus
reservas de plata con la finalidad
de que en 2018 pueda convertirse
en la principal empresa extractora
de plataen el mundo, con los costos
mas bajos y lacarterade proyectos
mas amplia.




