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POR POLITICAS PROTECCIONISTAS DE ESTADOS UNIDOS

Estados, ante un panorama

Aquellas entidades
que no cuentan con las
condiciones financieras
suficientes deberan
recortar el gastoy
aumentar impuestos:
Fitch

lIse Becerril
EL ECONOMISTA

DEBIDO A las politicas proteccionis-
tas que se llevardn a cabo por parte del
gobierno de Estados Unidos, encabe-
zado por Donald Trump, este afio los
gobiernos de las entidades federati-
vas de México enfrentardn un panora-
ma dificil para sus finanzas publicas, de
acuerdo con analistas de la calificadora
Fitch Ratings.

El impacto de estas politicas en los
gobiernos subnacionales, que se debe
a la relacién estrecha que existe entre
la actividad econémica de ambos pai-
ses, es mayor en aquellos estados alta-
mente exportadores, como los fron-
terizos; sin embargo, entidades como
Aguascalientes, Guanajuato y San Luis
Potos{ también se verian afectadas,
puesto que tienen activo importador
considerable.

“Los estados altamente exportado-
res contribuyen con mds de 50% de las
exportaciones del pais y, en algunos,
éstas representan mas de 100% de su
Producto Interno Bruto (PIB). Auna-
do a esto, una proporcion significativa
de sus importaciones son insumos pa-
ra fabricar productos con valor agre-
gado para exportacion; en sumayoria,
estos insumos son importados des-
de Estados Unidos”, sefnala el reporte
de la calificadora, que lleva por nom-
bre Impacto de politicas proteccionis-
tas de Estados Unidos sobre las entida-
des federativas con mayores vinculos
SOCI0ECONGMICOS.

Por lo anterior, se lee, laimposicién
de aranceles bilaterales podria tener
efectos muy negativos en los costos de
produccion de mercancias mexicanas
y, por ende, en el sector exportador de
M¢éxico, aun cuando el peso mexicano
se debilitara frente al dolar.

En términos de exportaciones, las
entidades con muy alta exposicion a
las medidas proteccionistas de Esta-
dos Unidos son Chihuahua y Baja Ca-
lifornia; con alta exposicién, Coahuila
y Tamaulipas, y con media exposicion,
Aguascalientes, Sonora, San Luis Poto-
sf, Guanajuatoy Nuevo Ledn.

De las ventas al exterior de cada es-

CHIHUAHUA

Su atributo de economia es

fuerte con tendencia estable,
aunque es el estado mas ex-
puesto al intercambio comer-
cial con Estados Unidos. La re-
caudacion local de la entidad

es muy s6lida, pero podria ver-
se impactada negativamente a

partir de la situacion descrita. El

nivel de apalancamiento y la ta-
sa del impuesto sobre némina

(ISN) son elevados, por lo que

Chihuahua no tiene incentivos

para incrementar la tasa y difi-
cilmente podria contratar mas

deuda. Pese a ello, su genera-
cién de ahorro interno es buena,
lo que le da flexibilidad para ab-
sorber choques externos.

BAJA CALIFORNIA

La entidad tiene un atributo de
economia fuerte con tenden-
cia estable. Enfrenta retos im-
portantes a causa de su expo-
sicion muy alta al intercambio
comercial con el pais vecino. La
recaudacion local es la menos
sélida entre los estados fron-
terizos, pero al mismo tiempo
tiene el menor endeudamiento
relativo. Ante un escenario ad-
verso, el estado tiene margen
paraajustarlatasadel ISN ein-
crementar su deuda. No obs-
tante, tiene un ahorro interno
muy limitado, que se destina
en su totalidad al servicio de
deuda.

TAMAULIPAS
Esta economia es neutral con
tendencia negativa a causa de
los efectos de la inseguridad que
ha experimentado en los Gltimos
anos. Presenta similitudes con
Baja California en cuanto ala for-
taleza recaudatoria y la capaci-
dad de contraer mayores niveles
de deuda, aunque su exposicion
al intercambio comercial es me-
nor. Ademas, su flexibilidad pa-
ra incrementar la tasa del ISN es
muy limitada, pero si tiene mar-
gen para contratar deuda adicio-
nal, siempre y cuando fortalezca
el ahorro interno, puesto que éste
ha sido bajo einsuficiente.

HORIZONTE GRIS

INDICADORES
ECONOMICOS

Las politicas proteccionistas tienen consecuencias negativas en el largo plazo para

los paises que las adoptan, aunque su aplicacion en Estados Unidos también podria
afectar a las finanzas subnacionales de México, principalmente a los estados con
mayor exposicion al sector externo. A pesar de que la migracién de mexicanos
indocumentados ha disminuido en los dltimos afios, el nimero de migrantes
mexicanos se concentra en el pais vecino. Por lo tanto, gravar las remesas o deportar a
los migrantes podria afectar a México de dos formas: menor captacién de remesas y

repatriacion de migrantes.
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COAHUILA

La exposicion de Coahuila al intercambio con Estados Unidos es alta. Su
nivel de endeudamiento relativo es muy alto, por lo que no tiene capaci-
dad paraincrementarlo. Sin embargo, la recaudacion local es sélida y tiene
capacidad para compensar una caida con incrementos en la tasa del ISN.
Por otra parte, aunque Coahuila ha mantenido una generacion de ahorro
interno elevada, la mayor parte se destina al servicio de la deuda debido al
apalancamiento muy alto. Por lo tanto, una disminucion en los ingresos
podria limitar ain mas su flexibilidad para realizar inversion.

tado de este grupo, los niveles mas ele-
vados que corresponden a la econo-
mia estadounidense son Tamaulipas
(92.3% del total), Chihuahua (91.1%)
y Baja California (88.6%); mientras los
mas bajos son Aguascalientes (73.6%)
y Guanajuato (73.2 por ciento).

POSIBLE CHOQUE

Durante la presentacion del informe, el
analista lider de Fitch Ratings, Gerardo
Carrillo, mencion6 que Sonora, Chi-
huahua, Coahuila y Nuevo Leon son
cuatro de los estados fronterizos que
tienen niveles de gasto elevados, mien-
tras que Chihuahua y Guanajuato “son
los dos estados mejor calificados y pre-
parados para enfrentar un choque; San
Luis PotosI también se encuentra bien

posicionado”.

Asimismo, menciono que enlos ca-
sos de Tamaulipas y Baja California, es-
tas entidades generaron un ahorro in-
terno muy bajo que unicamente serfa
utilizado para el pago de servicio de
deuda.

“Algunos estados no tienen alterna-
tivas de politica proteccionista de Esta-
dos Unidos. Son pocos los estados que
generan ahorro interno”.

Con respecto a las calificaciones de
algunos de estos estados, el especialista
comentd que Chihuahua, Baja Califor-
nia, Tamaulipas y Oaxaca se encuen-
tran en perspectiva Negativa; unica-
mente en Nuevo Ledn es Positiva.

En tanto, el director regional de fi-
nanzas publicas de América Latina de
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Fitch Ratings, Humberto Panti, advir-
ti6 que algunos estados y municipios,
con solidez financiera se encuentran
preparados para enfrentar este pano-
rama, aunque muchos otros no.

Aquellos estados que no cuentan
con los elementos necesarios para sa-
lir adelante con sus condiciones finan-
cieras actuales, destaco, deberdn im-
plementar medidas como recortes en
el gasto, aumentos de impuestos de
manera gradual y otros ajustes fisca-
les para enfrentar el impacto y evitar
que las presiones afecten demasiado
sus cuentas.

FLUJO DE REMESAS

Asimismo, los estados con mayor flu-
jode remesas y migrantes reportan los
indices m4s altos de pobreza y margi-
nacion, ademads de enfrentar retos im-
portantes en materia de competitivi-
dad y gobernabilidad, por lo que sus
débiles economias tendrdn efectos im-
portantes en la toma de decisiones del
gobierno de Estados Unidos con res-
pecto a las exportaciones, inversiones
y envio de remesas.

Por tanto, una menor captacion
de remesas (la mayor captacion es
de origen estadounidense), auna-
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da a un incremento en la repatriacién
de migrantes, implicaria desaffos atin
mayores para el desarrollo econdmico.

De acuerdo con el analisis de la
agencia calificadora, las tres entidades
mds afectadas ante las politicas que to-
me Trump sobre remesas serian Mi-
choacdn, Guerrero y Oaxaca (en rela-
cién con su PIB).

Gerardo Carrillo manifestd que
Guerrero tiene un nivel de endeuda-
miento de los mas bajos y es un estado
que genera ahorro interno que lo colo-
ca en niveles adecuados; en tanto, Mi-
choacdn registra un nivel alto de en-
deudamientoy ahorro interno que solo
alcanza para pagar el servicio de deuda.

Humberto Panti expresé que si se
gravaran las remesas y no se realizara
una sustitucion en los medios para su
envio, la situacion econémica de estos
estados podria empeorar como conse-
cuencia de un menor consumo interno
y mayor desempleo.

Incluso, los niveles de inseguridad
en las entidades federativas que reci-
ban migrantes deportados podrian au-
mentar, ya que al no encontrar opor-
tunidades laborales podrian optar por
el crimen como alternativa, advirtio.

ilse becerril@eleconomista.mx




