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FACTIBLE QUE LA NOTA SE RECORTE; MANTENDRA GRADO DE INVERSION

Menor crecimiento complica
estabilizacion de deuda: Fitch

La pobre expansion de la economia tiene una relacién directa con los ingresos fiscales;
el calendario politico es otro factor de riesgo para la consolidacion de las finanzas piblicas

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL “COMPETITIVO ciclo politico
de México que se avecina rumbo
al 2018”, larenegociacion del Tra-
tado de Libre Comercio con Ame-
rica del Norte (TLCAN), el menor
crecimiento economico y la debi-
lidad del peso mexicano ponen en
riesgo el compromiso del gobier-
no de estabilizar 1a deuda, advir-
tio Shelly Shetty, la analista sobe-
ranade Fitch.

Desde Nueva York, en un co-
mentario especial, enfatizo que
estos factores presionan la califi-
cacion de México, que es “BBB+”
desde €l 2013, pero que tiene una
perspectiva Negativa desde di-
ciembre pasado.

“El ambiente politico domés-
tico rumbo a las elecciones del
2018 y la baja de popularidad del
presidente Enrique Pefia Nieto se
estan convirtiendo en el telon de
fondo para las dificiles renego-
ciaciones que se avecinan sobre el
TLCAN”, explico.

Advirtio ademas que esta in-
crementando el apoyo de la socie-
dad “al lider de izquierda Andres
Manuel Lopez Obrador, que en
el pasado enarbolo ideas de ma-
yor gasto social ¥ se manifesto en
contra de reformas como la ener-
getica, lo que aumenta la incerti-
dumbre para los inversionistas y el
crecimiento®.

Enun comentario especial, di-
rigido a los inversionistas, Shetty
enfatizo que sobre este escenario
doméstico que presionaria mas
las expectativas de inversion, y
la flexibilidad de las finanzas pi-
blicas, se impone la incertidum-
bre por la renegociacion del TL-
CAN que ha motivado un retraso
de inversiones productivas y ha
desalentado el flujo de capitales
al mercado mexicano.

“El deterioro en los vinculos
economicos con Estados Unidos
(EU) debilita las perspectivas de
inwversion y crecimiento, asi como
su balance externo; serian deto-
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México tiene una calificacion de "BBB+", perspectiva Negativa, en Fitch. FOTO: SHUTTERSTOCK
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@ El deterioro en los vinculos econémicos con
EU debilita las perspectivas de inversion y
crecimiento, asi como su balance externo; se-
rian detonantes de una accion negativa en la

calificacion”.

Shelly Shetty, analista soberana de Fitch.

nantes de una accion negativa en
la calificacion”, sentencio.
RECORTARIAN UNO

0O DOS ESCALONES

Ayer mismo en México, en confe-
rencia de prensa, Humberto Pan-
ti, el director de Finanzas Publi-
cas para America Latina de Fitch,
detallo que “los choques exter-
nos estan agarrando debiles a las
finanzas publicas del soberano
(México) v de algunas entidades
del pais”.

México tiene una calificacion
de “BBB+", perspectiva Negativa,
en Fitch. Lo que significa que hay
una de tres probabilidades de un
recorte de calificacion en un lap-

sode seis a 24 meses.

No obstante, si aumenta la pre-
5ion en la capacidad de pago del
emisor antes de ese lapso, la cali-
ficadora puede hacerun recorte.

“Lo que si es altamente pro-
bable es que su calificacion ba-
je, pues al ponerla en perspecti-
va Negativa, lo mas viable es que
se pueda materializar un recor-
te de uno a dos escalones y baja-
riade “BBB+” al “BBBE flat”, con-
siderd Panti.

Desde la perspectiva de Shetty,
la deuda ptblica de México podria
alcanzar los 46 puntos del Produc-
to Interno Bruto (PIB) este mismo
afo, lo que han destacado como
un factor de riesgo importante.
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La nota firmada por la analista

es la tercera advertencia que hace
Fitch a Mexico, en cuatro meses,
sobre presiones en la calificacion
por €l bajo crecimiento y mayor
cargade deuda publica.

La primera fue el cambio de
perspectiva de Estable a Negati-
vaen diciembre; en febrero, emi-
ti6 un reporte especial sobre el
impacto del cambio de politicas
comercial ¥y migratoria de EU en
México vy su PIB; ésta es la tercera,
donde ademas enfatiza que el ca-
lendario politico es otro factor de
riesgo para la consolidacion de las
finanzas publicas y el flujo de in-
versiones productivas acelerado-
ras de crecimiento.

Fitch es la tercera calificadora
que advierte que el grado de in-
version se mantiene en México.
Pero concuerda con Moody’s y
con Standard & Poor’s en que el
bajo crecimiento de la economia
tiene relacion directa con los in-
gresos fiscales y es un factor que
ha dificultado la consolidacion.
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