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Afores se refugian

@

Financiera

en Bonosy Cetes

POR CAROLINA REYES
carolina.reyes@gimm.com mx

Durante el dltimo afio las afo-
res han dejado de invertir en
instrumentos de deuda de
largo plazo, para concentrar-
se en titulos de corto plazo,
que les brinden mayor liqui-
dez, pero sobre todo que les
permitan evitar minusvalias
derivadas del incremento en
las tasas de interés en México,
sefialé Fitch Ratings.

En un reporte especial,
sobre las sociedades de in-
version de las afores y lavola-
tilidad, la agencia calificadora
destaca que entre enero de
2018y de 2017, los montos de
inversion en Cetes, Udibonos,
deuda privada ylas operacio-
nes de reporto aumentaron
de forma considerable.

En tanto, se moderaron las
posiciones en Bonos y deuda
internacional, sobre todo de
UMS, instrumentos de inver-
sion alargo plazo, que poten-
cialmente darian un mayor
rendimiento, pero que en el
corto plazo son m4ds vulnera-
bles alavolatilidad y a sufrir
minusvalfas con el aumen-
to en las tasas de interés
en Mexico.

“Fitch Ratings con-
sidera que, a través de la
menor carga de Bonos de
largo plazo y el incremento
de titulos gubernamentales
de liquidez y reportos a corto
plazo, las Siefores disminuye-
ron suvulnerabilidad ante po-
sibles subidas delas tasas, que
les provocarian minusvalias”.

Comenté que las afores
pretenden beneficiarse del
alza de los réditos de latasa
de los Cetes a 28 dias subio
de 3.08% en enero de 2016 a
5.83% en enero de 2017.

Una mayorinversion en estos instrumentos hizo que las
Siefores bajaran su vulnerabilidad al alza de las tasas
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Portipo de sociedad de inversion de
|las afores, Fitch recalcd que la Sie-

fore Basica 1disminuyd sus mon-
tos de bonos y Udibonos.
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POR CIENTO

crecio la tenencia de Cetes

de enero de 2016 a enero
de 2017, de acuerdo
condatos dela
calificadora Fitch
Ratings

Detall6 que, en este con-
texto, la posicion de las afores
en Cetes tuvo un crecimiento
de 1829%:; en contraste, la te-
nencia de Bonos M bajé 8.3%,
a 413 mil millones de pesos.
“Su caida comenzo en sep-
tiembre v se acelerd a partir
de octubre, para prolongarse
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durante noviembre, di-
ciembre y enero, los meses
de mayorvolatilidad”

De enero de 2016 a ene-
ro de 2017, las inversiones en
Udibonos crecieron 15.5%,
a 635 mil millones de pesos,
aun cuando en mayo y junio
diminuyeron debido a que la
inflacion fue muy baja o ne-
gativay afectd al precio de los
valores de tasa real al grado
de producir minusvalfas.

Por su parte, las operacio-
nes de reporto subieron 126%

a su maximo de 121 mil millo-
nes. Los repuntes mensuales
mads grandes ocurrieron en
noviembre y enero.

DISTRIBUCION

Por tipo de sociedad de in-
version de las afores, Fitch re-
calcé que la Siefore Basica 1
disminuy6 sus montos de bo-
nosy Udibonos. Sus operacio-
nes de reportos se redujeron
26.2%, y su tenencia de Cetes
subi6 54.1%. Sin embargo, su
crecimiento fue el mds bajo
en comparacidn con el de las
otras Siefores.

Los grupos de SB2, SB3 y
SB4 ampliaron su inversi6n
en el instrumento de tasa li-
der, consistentemente desde

marzo hasta agosto, cuando
se alcanzaron las cimas en
1laSB2, SB3y SB4.
En contraste con los
Cetes, que experimen-
taron una cafda, los re-
portos tuvieron diversos
picos y fondos. Las inver-
siones de los grupos de SB2,
SB3y SB4 en este mecanismo
siguieron un comportamien-
to similar, con picos en julio,
noviembre y enero, y fondos
pronunciados en mayo, octu-
bre y diciembre. Sin embargo,
al final de enero de 2017, se
observaron aumentos consi-
derables, sobre todo enla SB4.

Hacia adelante, conside-
16 Fitch “las Siefores optarian
por mantener portafolios con
mayor proteccion a la infla-
cién y duraciones menores a
las de 2016, y que, por ahora,
buscarian preferentemente
adaptarse alasituacion actual
y evitar minusvalfas”.



