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b “Navio” en la cuerda floja

b Deuda piiblica en las nubes

on la “novedad™ de que una vez

mis el “navio de gran calado™ (los

marineritos Fox-Calderén-EPN di-

xif) estd en la cuerda floja y a pun-
to de ser declarado en “perspectiva negati-
va” por dos de sus dolencias estructurales:
la falta de crecimiento y el voluminoso
monto de su deuda, que no es otra, dicho
sea de paso, que la que sin mds los supues-
tos gobernantes han endilgado a los mexi-
canos pagadores.

La Jornada (Roberto Gonzilez Amador)
lo resenié asi: “un bajo crecimiento de la
actividad econémica y el aumento de la
deuda piblica respecto del tamano de la
economia se convirtieron en factores que
presionan para que la calificacion sobre la
solvencia del gobierno mexicano se man-
tenga en perspectiva negativa, asegurd
Fitch Ratings. Un deterioro de los vinculos
con Estados Unidos que redujera las pers-
pectivas de crecimiento y debilitara el ba-
lance de sus cuentas externas podria ser ne-
gativo para las calificaciones de México.

“El crecimiento econémico relativamente
débil de México y los mayores riesgos de
baja para el mismo. asi como los desafios
que esto podria imponer sobre la estabili-
zacioén de la deuda piblica mexicana, estin
impulsando la perspectiva negativa de la
calificacion soberana del pais. mencioné
Fitch Ratings en un nuevo informe espe-
cial. En diciembre pasado. Fitch Ratings
reviso la perspectiva de calificacién de la
deuda emitida por el gobierno mexicano
de estable a negativa, lo que significa que
en una préxima evaluacién hay la probabi-
lidad de que baje la nota. Las calificacio-
nes de deuda miden la probabilidad de que
un emisor, en este caso el gobierno mexi-
cano, incumpla con sus compromisos™.

El gobierno mexicano acumula décadas
presume que te presume lo bien que ha he-
cho las cosas, los maravillosos resultados
de “reformas”, lo que se ha “moderizado™
el andamiaje. y resulta que en los hechos
no ha logrado salir del hoyo ni quitarse de
encima el lastre de la falta de crecimiento
y el arrasador avance de la deuda que sélo
ha servido para pagar intereses e incremen-
tar... la deuda. Donde mis les duele.

Con los tres marineritos en Los Pinos la
economia mexicana registra una tasa anual
promedio de “crecimiento” (llamémosla
asi) de 2 por ciento, es decir, nada. De cual-
quier forma, la tercia no ha parado de pre-
sumir que gracias a ellos “México va porel
rumbo correcto”, con todo y sus 63 millo-
nes de pobres (hasta 2014) y contando.

En el mismo periodo el saldo histérico de
los requerimientos financieros del sector pi-
blico (SHRFSP, la expresion mas acabada
de la deuda piblica mexicana) se incremen-
t6 500 por ciento (de 2 a 10 billones, en ni-
meros cerrados, hasta diciembre de 2016). a
razén promedio anual de 31.25 por ciento.
Es decir, el saldo de la deuda piblica se in-
crementd a un ritmo casi 16 veces superior
al del “crecimiento™ econémico.

Como se ha comentado en este espacio, Vi-
cente Fox aumentd 50 por ciento el saldo de
la deuda piiblica federal que recibié de Er-
nesto Zedillo; Felipe Calderdn lo incremen-
t6 88 por ciento, y Enrique Pena Nieto, has-
ta ahora, la ha hecho crecer 75 por ciento (4
billones de pesos en mimeros cerrados, a ra-
zon promedio de un billén anual, sélo con
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EPN). En esos tres sexenios dicho débito
pasé de representar alrededor de 30 por
ciento del producto intemo bruto a poco més
de 50 por ciento; es decir, un avance de 20
puntos porcentuales del PIB.

En los tres casos la versién oficial no se ha
maodificado: la deuda es “administrable™ y
“resulta menor a la de otros paises”). Pero
entre el inicio de Fox y hasta donde llega
Pena Nieto tal saldo pasé de 2 a 10 billo-
nes de pesos, y el grueso de ese dinero fue
destinado a pagar intereses de la propia
deuda (la “vieja” y la “nueva” que se des-
tiné a cubrir la primera).

En dos ocasiones secretario de Hacienda
(con Calder6n y Pena Nieto), José Antonio
Meade ha intentado explicar, muy a su ma-
nera, de qué se trata: en el presente gobier-
no “la deuda pasé de 38 a 50 por ciento del
producto interno bruto, y el crecimiento se
dio por varias dos razones: una, ciertamen-
te de manera intencional, se buscé acom-
panar la entrada en vigor de las reformas
con un estimulo adicional del gobiemo
para preservar el crecimiento en un entor-
no donde el mundo crecia poco... Eso ex-
plica una parte del crecimiento. Otra parte
del crecimiento lo explica el tipo de cam-
bio... Una parte adicional lo que desde el
gobiemo se ha tenido que apoyar a Pemex
y CFE para mejorar su balance. Y un dlti-
mo elemento el hecho que México y el
mundo ha crecido menos de lo que quisié-
ramos. menos de lo que necesitamos. y eso
se traduce en que el mismo nivel de deuda
hoy como porcentaje del PIB se haya in-
crementado™.

Resultado: 10 billones de pesos. crecien-
tes intereses, las finanzas de Pemex en el
suelo y las de la Comision Federal de Elec-
tricidad a golpe de tarifazos para “tapar ho-
yos”, porque hay que pagar intereses. En
diciembre de 2012, cuando Pena Nieto se

instalé en Los Pinos, se pagaron intereses
de la deuda por cerca de 205 mil millones
de pesos. En igual mes de 2016 la cuenta
por el mismo concepto se acercé a 500 mil
millones de pesos y para 2017 se estiman
600 mil millones adicionales. Y el saldo de
la deuda crece y crece.

De acuerdo con el registro de la Secretaria
de Hacienda, en cinco afos de gobierno
penanietista de las arcas nacionales habrin
salido alrededor de 22 billones de pesos
para pagar intereses, s6lo intereses, y a pe-
sar de todo el saldo del débito piiblico ce-
rrard 2017 en cerca de 11 billones de pesos.

Eso si, cuando aplicaron el megagasolina-
zo en Hacienda aseguraron que no habia
recursos con qué evitarlo, que si no se apli-
caba tendrian que recortar programas so-
ciales por 200 mil millones de pesos. es de-
cir, un monto 11 veces menor al pago
acumulado por intereses de la deuda.

Pero dicen que la deuda es “administra-
ble”. que lo han hecho muy bien y que el
“navio de gran calado™ es una maravilla,
aunque se mantenga encallado desde hace
35 anos. El problema es que las calificado-
ras dicen exactamente lo contrario, lo mis-
mo que quienes pagan la factura.
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Las acciones en la bolsa de Nueva York cerraron el jueves casi estables, luego que el precio del
petréleo estadunidense cay6 a menos de 50 dolares por primera vez desde diciembre. El prome-

dio industrial Dow Jones gané 0.01 por ciento, a 20 mil 858.19 puntos; el Nasdaq subié 0.02 por
ciento, a 5 mil 838.81, y el indice ampliado Standard and Poor’s (S&P) 500 sumé 0.08 por ciento

y llegd a 2 mil 364.87 unidades, un dia antes del muy esperado reporte mensual de empleo en
Estados Unidos. En tanto, la Bolsa Mexicana de Valores cerrd con una baja de 0.58 por ciento, a
47 mil 263.92 unidades, presionada por las acciones de América Mdvil, que cayeron 4.54 por
ciento, a 12.63 pesos. La imagen, bolsa de valores de Nueva York m Foto Ap
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