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Televisa recibe alza de perspectiva por parte de Moody’s a
estable

Sentido Comun

Televisa, la compaiia de medios que la autoridad considera preponderante en el mercado de
radiodifusion, recibi6 un aumento de perspectiva de negativa a estable por parte de Moody’s
Investor Services, una de las principales calificadoras mundiales, por pronosticos de mejora en la
generacion de flujo y reduccion de deuda.

Pese a que el Instituto Federal de Telecomunicaciones reiter6 las medidas asimétricas para la
compania, la evaluadora de riesgo considera que Televisa volvera a generar flujo libre de efectivo
este afio, ademas de reducir su apalancamiento bruto para 2018, segtin su ultimo reporte.

Moody’s también considera que los margenes de ganancia de la compaiia se mantendran estable:
hasta 2019 pese a las presiones regulatorias, la competencia del sector y la desaceleracion del
crecimiento econémico.

Los elementos que la mas grande compaiiia de television en espaiiol tiene a favor, de acuerdo con
los analistas de la calificadora, son su iniciativa de reduccion de costos, la estabilidad en el segmentc
de publicidad con base en la revision de precios y el incremento de regalias provenientes de
Univision, la televisora estadounidense en la que Televisa puede incrementar su participacién
accionaria.

La calificacion de emisor de la compania, con sede en la Ciudad de México, es ‘Baa1’, la octava en
la escala de grado de inversién de Moody’s.

En la vispera, el Instituto Federal de Telecomunicaciones dijo que la televisora adn es el agente
economico preponderante en el mercado de la radiodifusion, por lo que tendria que cumplir por ma:
tiempo las medidas asimétricas que se le impusieron en 2014, las que se modificaron y aumentaron
con el fin de propiciar la competencia.



