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Cemexve el 2017
con optimismo

Reservas. A pesar de que la firma vislumbra un afio
con aspectos favorables, también mantiene cautela

DANIEL ANGUIANO
danguiano@elfinanciero.com.mx

Cemex ve el resto del 2017 con un
animo positivo, pero tambiéncon
cautela; ya que ve en los planes de
infraestructura de Estados Unidos
un elemento favorable para su des-
empefio.

Durante larealizacién del Cemex
Day2017,llevadoacaboenlaciudad
de Nueva York, Fernando Gonzalez
Olivieri, CEO de la empresa, comen-
t6 que hay también una expectativa
favorable en la demanda en México
impulsadaporelsectorresidencial.

Senal6 también quehay oportuni-
dadenelgastodelossectoresresiden-
cial e infraestructura de los principa-
lesmercadoseuropeosdelaempresa.

Por otrolado, laempresa destac
que en el 2016 mejoraron “signifi-
cativamente” su estructura de ca-

La mejora en la estructura de capital se aceleré enlos

ultimos tres aiios...

1)DE ACUERDO A LA DEFINICION DEL CONTRATO DE CREDITO DE CEMEX

2)DEUDATOTAL + NOTAS PERPETUAS/ EBITDA

Deuda total + Notas perpetuas ~$17,700 ~$17,500 ~$13,100
Notas Convertibles Opcionales ~$700 ~$2,400 ~$1,200
% Deuda Bancaria 56% 25% 22%

% Deuda a Tasa Fija 38% 68% 73%
Vida promedio de la deuda (afios) 38 45 5.2

A Coniato e Crecitoth T S 2
Apalancamiento financiero(2) 7.7x 6.6x 4.7x

CIFRASEN MILLONES DE DOLARES

pital, a pesar de las vicisitudes que
se presentaron en el afio. Y destacd
que durante este afio, obtuvieron
los voltimenes consolidados de ce-
mento mas altos desde el 2008.

FUENTE: CEMEX

Asimismo, la empresa enfatizo
en la estrategia financiera disefia-
da para fortalecer su estructura de
capital yalcanzar su gradode inver-
sién._PAG.3

DIRECCION. Fernando Gonzilez
Olivieri,CEOde laempresa.

Canaco pide
no bajarla
guardia

© Toma protesta
nuevo presidente del
gremio comercial

Jorge Emilio Garza Trevifio,
nuevo presidente de la Camara
Nacional de Comercio, Servicios
y Turismo de Monterrey (Cana-
co), pidi6 a las autoridades no
bajar la guardia en el combate a
lainseguridad, ya que parte de
losindicesdelictivosenel Estado
se debid al relajamiento y falta
de coordinacién.

“Debemos ser claros y exigen-
tes, pues parte de la situacién
del retroceso (inseguridad), se
debid al relajamiento y falta de

coordinacién de

. nuestras au-

# . toridades”,
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FERNANDO TURNER, SECRETARIO DE DESARROLLO
ECONOMICO Y TRABAJO DE NL

DESCARTA DEJAR SU CARGO Y UNIRSE A AMLO, AUNQUE
SIEL BRONCO SE VA, TODO CAMBIARIA-p4c.7—-

ORGANISMOS

CAINTRA

MANUFACTURALOCAL

SE CONTRAE

Durante el mes de febrero, la actividad
manufacturera en el Estado continud
por debajo de los 50 puntos en la
mayoria de sus variables, lo cual refleja

e una contraccion.en este sector. —J. A.
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LOS PIDEN DE REGRESO

Diputados locales exhortaron a que la Marinay el Ejército vuelvan
atomar el control de la seguridad en el Estado, esto debido al incre-
mento en los indices delictivos durante los Gltimos meses,

Daniel Anguiano
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Cemex mantiene miraenel
objetivo: su grado de inversion

BLOOMBERG

© Muestra mejores
metricas gracias a la
estrategia para
recuperar la categoria

DANIEL ANGUIANO
danguiano@elfinanciero.com.mx

Durante larealizacién del Cemex
Day 2017, llevado a cabo ayer en
la ciudad de Nueva York, José An-
tonio Gonzalez, Vicepresidente
Ejecutivo de Finanzas (CFO) dela
empresa, explicé la estrategia que
la firma ha llevado desde meses
atrasy que mantendra en el trans-
curso de este afio para recuperar
su grado de inversion.

Esta estrategia, explicé Gon-
zalez, esta basada en cuatro ele-
mentos principales: reducir el
riesgo de refinanciamiento, el
desapalancamiento, disminucién
del costo financiero y minimizar
la dilucion.

Afadié que durante los tltimos
tres afios, la estructura de capi-
tal de la compafiia se acelerd al
grado de que la deuda total mas
sus notas perpetuas se redujeron
de 17 mil 500 millones de déla-
res (mdd) en 2013 a 13 mil 200
mdd en 2016.

Mientras que ladeuda bancaria
seredujode 25 por cientoa 22 por
ciento del total durantelos tltimos
tres afios, detallé el directivo.

Asimismo, la deuda a tasa fija
pasdé de conformar un 68 por ciento
aun73porcientode2013a2016.

Este tipo de acciones, afiadid,

I

EXPECTATIVA. Parael 2017, laempresaprevé fortalecer aiinmas su estructurade capital.

FOCOS

Resultados. Ladeudatotal de

Cemex, mas notas perpetuas se
redujeronde 17 mil500 mdd en
2013 a13mil200mdd en2016.

Desempeiio. Enlo quevadel
afo laempresa ha obtenido mil
100 mdd porlaventa de acti-
vos, como parte dela estrategia
mencionada.

se ha traducido en mejores métri-
cas para la empresa; por ejemplo,
la calificacidn crediticia a escala
internacional asignada por Fitch
es BB- y la emitida por Standard
and Poor’stambiénesde BB-.Yen

escala Méxicoes A, porlaprimera
calificadoramencionada, y A- por
la segunda.

También detallé queladeudato-
tal de la cementera mas las notas
perpetuas se redujo en un 25 por
ciento durante el trascurso de los
dltimos tres afios.

“Lamejora en las métricas y la li-
quidezdel mercado, noshan permi-
tidodisminuir significativamente el
riesgo del balance”, explico.

Para el 2017, la empresa prevé
fortalecer atin mds su estructura
de capital a través de la estrategia
mencionada.

En lo que va del afio la compa-
fifa ha captado mil 100 mdd por
la venta de activos. Y cuenta con
300 mdd de ventas pendientes de
activos previamente anunciados.

El directivo indicé que para el
2017 se puede esperar que la em-
presaextienday optimice las con-

]

Mdd tiene Cemex de ventas
pendientes de activos previamente
anunciados.

Mdd es el monto de un bono
convertible el cual vence en marzo
del 2018.

diciones de sudeudabancaria,
asicomo la preparacion para el
vencimiento del bono conver-
tible de 690 mdd con plazo en
marzo de 2018.





