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aentradaenvigordel
Tratado de Libre Co-
merciode Américadel
Norte (TLCAN) marco
el inicio del modelo
de crecimiento que hoy rigeala
economia mexicana.

Desde hace mas de dos dé-
cadas, el sector exportador ha
sido el motor de una economia
que ha puesto a la inversion ex-
tranjera directa al centro de su
esquemade desarrollo. Los bajos
costos laborales, la integracion
decadenas productivasalolargo
de toda América del Norte y el
acceso a precios competitivos
de energia hicieron de México
una plataforma de exportacion
de manufacturas por excelencia.

Sin embargo, este modelo
de crecimiento podria ser des-
mantelado si el proyecto econé-
mico del presidente de Estados
Unidos, Donald Trump, irrumpe
el status quo y se implementa
unaagenda de politicas de corte
proteccionista.

El atractivo de México como
plataformade exportacionqueda-
riagravemente diluido, afectando
sus perspectivas de inversion ex-
tranjera directa. Alfredo Coutifio,
director para América Latinade
Moody’s, dijo al diario Financial
Times que, desde el 8 de noviem-
bre, 4.5 mil millones de ddlares
eninversiones se han puesto en
espera por laincertidumbre que
hageneradolaambigiiedaddela
direccion de politica econémica
de la administraciéon de Trump.
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En el marco de la Convencion Bancaria, el presidente
Enrique Peiia Nieto, refrendé su promesade iniciode
sexenio de hacer de México una potencia manufacturera.
Hoy mas que nunca, esta aseveracion esta enriesgode
colapsar. La administracion de Donald Trump ha obligado
al pais areplantear sumodelo de crecimiento econémico

Luis Robles Miaja, presidente de la Asociacion de Bancos de México; Enrique
Pefia Nieto, presidente de México, y José Antonio Meade, secretario de Hacienda.

Coutiiio refiere que si estainver-
sion no se materializa, le podria
costar hasta medio punto porcen-
tual a la tasa de crecimiento de
la economia mexicana.

Apesarde que estaconsecuen-
cia es coyuntural, México podria
encontrarse ante un cambio de
fondo quelo obligariaareplantear
practicamente todo su modelo
econémico.

El sector manufacturero juega un
rol fundamental en la atraccion
deinversion extranjera directa.
La firma fDi Markets estima que
delos 26.2 mil millones de délares
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en flujos de capital que entraron
al pais en el 2016 para iniciar
nuevos proyectos (greenlight
investment), 13.2 mil millones
de dolares correspondieron al
sector manufacturero.

Aunque lainversion enel sec-
tor manufacturero representala
mitad del monto total que llegé
aMeéxico el aiio pasado, su apor-
tacion en materia de empleos es
mucho mas significativa. De los
116 mil empleostotales quefueron
creados gracias a la entrada de
los 26.2 mil millones de délares,
80 mil empleos fueron genera-
dos por lainversion en el sector
manufacturero.

Estos datos validan la tesis de
unreporte de la firma McKinsey,
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titulado “Un cuento de dos Méxi-
cos”, que afirma que laindustria
de exportacion de manufacturas
es el tinico sector de laeconomia
mexicana que crecey se moder-
niza de manera consistente.

El consenso de analistas ad-
vierte que si Estados Unidos im-
plementa unimpuesto de ajuste
fronterizo (que es un arancel
de facto), cancelael TLCANolo
deroga; México tendria que en-
contrar una fuente alternativade
inversion o cambiar su enfoque
hacia el mercado interno.

Laincertidumbre se ha vuelto
patente en los prondsticos dein-
version extranjera directa del pais
en 2017. Citibanamex espera que
México reciba 25 mil millones de
délares este afio, expectativa que
fue recortada en mas de 10 mil
millones de délares en relaciéon
a la estimacion anterior.

Esta coyunturanosehatradu-
cido en sefiales

que advier-

tan sobre un

cambio de

estrategia

econdémica en el discurso oficial.

Desde el inicio del sexenio,
el gobierno ha insistido en que
uno de los ejes rectores de este
gobierno es convertir aMéxicoen
una potenciamanufacturera. Ello
fuerefrendado por el presidente
Enrique Pefia Nieto en la edicion
80 delaConvencionBancariaque
tiene lugar en Acapulco: “Durante
las siguientes, al menos dos dé-
cadas, México sera un referente
mundial en la producciény expor-
tacion de manufacturas de alta
tecnologia, para ubicarse como
unadelas primeras 10 economias
del mundo”.

Elaura de pesimismo que ro-
dea a la economia mexicana
contrasta con la expectativa
quegenerd laadministracion
dePeia Nieto en el inicio de
sexenio.

Actualmente, el pro-
nostico promedio de cre-
cimiento para 2017 es de
1.49 por ciento, segtin la
encuesta que realiza




Durantelas
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Luis Robles Miaja, presidente de la Asociacion de Bancos de México, el pre-
sidente Enrique Pefa Nieto, y Agustin Carstens, gobernador del Banco de
México, en la 80 Convencion Bancaria.
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Estos datos validan la tesis deun
reporte de la firma McKinsey, titulado
“Un cuento de dos Méxicos”, que afirma
que laindustria de exportacionde
manufacturas es el iinico sector dela

economia mexicana que crecey se
moderniza de manera consistente

mensualmente Banco de México
a especialistas en economia del
sector privado. Lacifradistadela
promesa oficial, hecha entiempos
del Mexican Moment, de que la
economia creceria a tasas de5
por ciento en los ultimos afios
de este gobierno.

Esto pone de relieve el cam-
bio de narrativa que ha sufrido
la economia mexicana. El pais
paso de ser la promesa emer-
gente por excelenciaalavictima
probable del cambio de politi-
ca econémica que propone el
presidente de Estados Unidos,
Donald Trump.

Sin embargo, la prioridad del
gobierno sigue siendo la misma
quealinicio del sexenio: hacer de
México una potencia manufactu-
rera para los préximos 20 afios.
Asi lo declaré lidefonso Guajar-
do, secretario de Economia, en
el 2014, en el momento cumbre
de este gobierno.

En el 2012, cuando Pefia Nieto
asumio la presidencia, el proyec-
to estaba claro: promover una
oleada de reformas estructurales
abocadas a acelerar la produc-
tividad y darle viabilidad al mo-
delo de crecimiento del pais. El
gobierno gasté practicamente
todo su capital politico en esta
tarea.

Enel2016, el rumbo econémico
del pais es menos claro. Por un
lado, la administracion de Pefia
Nieto se aferra a la defensa del
status quo y de las reformas, su
mayor legado.

Por otra parte, Andrés Manuel
Lépez Obrador, el contendiente de
la oposicién con mayores posibi-
lidades de alcanzar la presidencia
en 2018, ha hecho del cambio de
modelo econémico una de sus
banderas de campaiia: promete
poner areferéndum las reformas
y enfocar su agenda econémica
en el mercado interno.
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de délares en
inversiones que serian
destinadas hacia
México se han puesto
en espera desde el 8
de noviembre, segtin
Moody’s

de délares es el monto
esperado de inversion
extranjera directa

que recibira México
en 2017; pronéstico
que fue recortado por
Citibanamex en mas
de 10 mil millones de
ddlares

de ddlares es el monto
que México recibio en
2016 en inversiones
para nuevos
proyectos del sector
manufacturero, segtin
fDi Markets

de délares es el monto
total que México recibié
en 2016 en inversiones
para nuevos proyectos,
segun fDi Markets

fueron generados

en 2016 por la
inversion para nuevos
proyectos del sector
manufacturero que
México recibié en 2016,
segun fDi Markets

fueron generados en
2016 por lainversion
total para nuevos
proyectos que México
recibié en 2016, segtin
fDi Markets
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