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&/A INFLACION PRESIONA

Divide el proximo
aumento de tasas

PORFELIPE GAZCON
fellpe gazcon@gimm.commx

Practicamente la totalidad de
los analistas del mercado an-
ticipan un nuevo incremen-
to a la tasa de referencia del
Banco de México, pero hay
una gran division respecto a
si sumagnitud sera de 25050
puntos base (pb), afirmo Mario
Correa, director de Estudios
Economicos de Scotiabank.

“El desemperfio reciente de
la inflacion nos hace pensar
que Banxico seinclinard porel
incremento mas fuerte, de 50
puntos base”, preciso el eco-
nomista en un reporte.

Guillermo Aboumrad, di-
rector de Estrategias de Mer-
cado de Finamex, prevé que
la tasa de interés de referen-
cia sea aumentada por quin-
ta reunion consecutiva, pero
esta vez solo en 25 pb, para
ubicarlaen 6.5 por cientoy asi
mantener la posicion relativa
entre la politica monetaria de
Méxicoy EU tras el alza del 15
de marzo de la Fed.

“Dicha expectativa esta
en linea con la mediana de
los analistas encuestados por
Bloomberg”. recalco.

LA LOGICA
Gabriel Casillas, economista
en jefe de Banorte Ixe, estima
que la autoridad monetaria
incrementara la tasa de refe-
renciaen 25 pb, enlineacon el
consenso del mercado.
“Esperamos un comunica-
do relativamente dovish jus-
tificando el alza por el ajuste
de la postura monetaria rela-
tiva con Estados Unidos —re-
cordemos que el Fed subi6 25
pb en su reunion de marzo-,
asi como por el hecho de que
las expectativas inflaciona-
rias contindan ajustandose al

No esta en duda que subiran; sin embargo, los expertos
no se ponen de acuerdo en si seran 25 o 50 puntos base
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PESOS

por dolar preve
Scotiabank que sea el tipo
de cambio al cierre de 2017

alza”, preciso en un analisis.

“Adicionalmente, es pro-
bable que el banco central
aluda ala apreciacion que ha-
registrado la divisa mexicana
desde el anuncio del progra-
ma de coberturas cambiarias”,
anadio.

Subrayo que la actua-
cion preventiva del Banco
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El Banco de México,
a cargo de Agustin
Carstens, anunciara
el proximo jueves su
decision de politica
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POR CIENTO

considera Scotiabank
que sera el crecimiento
del PIB este ano

de México — elevando la tasa
de referencia en 325 pb des-
de diciembre de 2015-, ha
sido clave para el anclaje de
las expectativas inflaciona-
rias, lo que permitira que el
efecto sobre los precios, por
la liberalizacion de las gaso-
linas, tienda a disiparse en el
tiempo.

INCERTIDUMBRE

Mario Correa expuso que una
vez que la incertidumbre y la
volatilidad respecto de larela-
cion comercial de México con
EU se ha disipado un poco,
Scotiabank rebajo su proyec-
cion de tipo de cambio de cie-
rre de afo.

“Si bien es previsible que
el tipo de cambio siga muy
sensible al entorno global, es-
pecialmente a los temas re-
lacionados con la relacion
comercial México-Estados
Unidos. estamos revisando
significativamente a la baja el
pronastico de tipo de cambio.
Parael cierre de 2017, nuestro
pronostico se reduce a 21.27
desde 22.25 pesos por do-
lar; para el cierre del 2018 el
pronostico baja a 21.68 desde
22.69 pesos por dolar”, consi-
dero el especialista.

“El resto de las variables
que conforman nuestro mar-
€O Macroeconomico experi-
mentan cambios marginales,
como resultado de incorporar
la informacion mas recien-
te que se ha publicado. Entre
los prondsticos mds impor-
tantes para el 2017 tenemos:
crecimiento del PIB en 1.44
por ciento, inflacion en 5.86
por ciento y tasa de interés de
referencia monetaria al cie-
rre del afio en 7.25 por ciento”,
recalco.

En recientes declaracio-
nes, Gersan Zurita, senior
vicepresidente de la califica-
dora Moody's considero que
la subida de tasas dividira al
sistema den dos, ya que los
beneficiados seran los gran-
des bancos, mientras los pe-
queifios padeceran.



