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BAJA CALIFORNIA

Opinion legal
satisfactoria

HR Ratings asigno la calificacion “HR AA-
(E)” con perspectiva Estable para el crédito
contratado por Baja California con Scotia-
bank, por un montoinicial de 200 millones
de pesos.

La calificacion quirografaria vigente del
estado es “HR A” con perspectiva Estable.
De acuerdo con la metodologia de HR Ra-
tings, v al estar por arriba de “HRBB+", es-
ta calificacion no tuvo efecto sobre la califi-
cacidn del crédito del que se hace mencidn.

Asimismo, con base en el dictamen le-
gal entregado por el despacho externo e in-
dependiente de abogados, la estructura fi-
nanciera del estado recibio una opinion legal
satisfactoria.

El 25 de junio del 2015 Baja California y
Scotiabank celebraron la apertura de un
contrato de crédito simple por un plazo de
hasta 118 meses. La entidad no conto con
periodo de gracia. El saldo insolhuto del cre-
dito a enero del 2017 fue 190 millones de

pesos.

MUNICIPIO DE CHAPALA, JALISCO

Dinamismo en ingresos
propios

Verum incremento la calificacion de largo
plazo del municipio de Chapala, Jalisco, de
“BEB-/M” a “BBB/M", conuna perspecti-
va que se mantiene como Estable.

El aumento se debe al dinamismo en su
generacion de ingresos propios, junto con
la expectativa de un repunte en las princi-
pales actividades econémicas en laregion,
ademas de incorporar a corto plazo el refi-
nanciamiento de sudeudadirecta, situacion
que reduciria la tasa de interés pagada y da-
ria mayor comodidad al perfil de amortiza-
ciones observado.

A corto plazo, el municipio espera con-
cretar una nueva reestructura del total de
su deuda directa, al adherirse ala Linea de
Crédito Global Municipal de Jalisco, provis-
ta por Banobras.

Dicha operacién permitiria una nueva
reduccion de hasta 100 puntos baseenla ta-
sa de interes ponderada pagada por laen-
tidad asi como un nuevo perfil de venci-
mientos mascomodoy una reduccionenlas
participaciones federales comprometidas.

MUNICIPIO DE ECATEPEC, EDOMEX

Perspectiva Estable

HR Ratings ratifico la calificacion “HR AA+
(E)" con perspectiva Estable para el crédi-

- s
La nueva administracion de Tijuana se en-
frenta a importantes desafios en planeacion

financiera. FOTO ARCHNO: NOTIMEX

to contratado por el municipio de Ecate-
pec, Estado de México, con BEVA Banco-
mer por un monto inicial de 230 millones
de pesos.

Ademas, otorgd la calificacién “HR
AA+ (E)” con perspectiva Estable para el
crédito contratado por el municipio con
Banobras por un monto inicial de 470 mi-
llones de pesos.

En el primer crédito se determind una
Tasa Objetivo de Estrés (TOE) de 84.3%
(contra 87.1% correspondiente con la re-
vision del afio anterior), la cual tiene el
propasito de determinar el maximo nivel
de estrés posible que la estructura pue-
de tolerar, en un periodo de 13 meses, sin
caer en incumplimiento de pago. Para el
segundo, se determind una TOE de 86.1%,
frente a 88.5% del afio pasado).

La reduccion en la TOE se debe princi-
palmente al incremento en el serviciode la
deuda como consecuencia del aumento en
latasa de referencia.

MUNICIPIO DE TLALNEPANTLA DE
BAZ, EDOMEX

Mejora en la posicion
de liquidez

Fitch Ratings aument6 de 1a escala de ca-
lificacion “A-(mex)” a “A(mex)” del mu-
nicipio de Tlalnepantla de Baz, Estado de
México, con una perspectiva Estable.

Asimismo, ajust6 al alza la calificacion
del crédito Banobras 13, con saldo insolu-
to al 2016 de 442.7 millones de pesos, de
“AA(mex)vra” a “AA+(mex)vra”.

El ascenso en la escala se fundamenta
enuna mejora substancial en su posicion
de liquidez que se refleja tanto en el forta-
lecimiento de la caja como en una reduc-
cion en el saldo de pasivo circulante al cie-
rre del ejercicio.

Por otra parte, €l aumento de califica-
cién del crédito Banobras13 es acorde con
la metodologia de calificacion de financia-
mientos de la agencia, donde una mejoria
enlacalidad crediticia del emisor se refle-
ja en la misma direccion en la calificacion
del erédito, aunado a que se mantienen las
mejoras crediticias de la estructura.

Para el gjercicio 2017 el municipio no
presupuesto contratacion de deuda adi-
cional v la entidad afirma que no tiene
planes de hacerlo. Cabe destacar que tam-
poco considera recurrir a esquemas de fi-
nanciamiento de factoraje o lineas de cre-
dito a corto plazo para mitigar presiones
de liquidez.

MUNICIPIO DE ZACATECAS,
ZACATECAS

Plan de austeridad

Fitch Ratings ratificé la calificacién de
“BBB+(mex)” del municipio de Zacate-
cas, Zacatecas; sin embargo, la perspec-
tiva cambio de Estable a Positiva.

Ademas, se ratifican las calificaciones
especificas de dos créditos bancarios con-
tratados por el municipio.

Banobras 14, con saldo de 35.4 millones
de pesos al 31 de diciembre del 2016, en
“A+(mex)vra”; y Banorte 14, con un sal-
do de 98.8 millones, en “AA- (mex)vra”.

El cambio en la perspectiva de Zacate-
cas refleja la reduccion importante, ob-
servada en el 2016, en el pasivo circulante
y por los balances primarios y financieros
positivos durante los ultimos dos afios.

Se incorpora la expectativa de la agen-
cia de que el dinamismo continie en los
ingresos propios v por la contencion espe-
rada en el gasto operacional, derivada del
plan de austeridad que se encuentra im-
plementando la administracion nueva.

MUNICIPIO DE TIJUANA, BAJA
CALIFORNIA

Positivo desempeno
presupuestal

Standard & Poor’s bajo calificacion del
municipio de Tijuana, Baja California, de
“mxAA-“a “mxA+”, conuna perspecti-
va que se mantiene Estable.

Laempresa de valores considera que el
desempefio presupuestal de Tijuana esta-
ra presionado, en el periodo 2017-2019,
por el lado de los gastos con déficits des-
pués de gasto de inversion que podrian
elevar su endendamiento o su deuda con
proveedores.

También se considera que la nueva ad-
ministracién de gobierno afronta impor-
tantes desafios en términos de mejora en
su planeacion financiera de mediano a
largo plazo, administracion del monto de
deuda con proveedores, ademas de gene-
raciénregular de reportes financieros.

rafael mejia@eleconomista m




