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En el primer trimestre del afio, la
economia mexicana crecio 2.7%

El sector agropecuario avanzo 6.4%; la industria, 0.2%, y el sector servicios se expandio 3.7%

José Luis Caballero
EL ECONOMISTA

LA ESTIMACION opartunadel Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) trimestral
conforme a cifras originales y ela-
borada por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (Inegi) se-
fiala que éste mejord su crecimien-
to real anual de 2.4 a 2.7%, entre el
cuarto trimestre del afio pasado y
el primero del afio en curso, cifra
que resulta ser también la mas al-
tadesde el tercer trimestre del 2015,
cuandoregistrd 2.8%, indica Carlos
Gonzalez Martinez, analista del
Grupo Financiero Scotiabank.
Desde su punto de vista, el avan-
ce fue inducido por el factor esta-
cional de la Semana Santa, que es-
te afio cayo en abril y no en marzo,
como ocurrio en el 2016, lo que pro-
piciouna mayor cantidad de diasla-
borables en el primer trimestre de
este afio, frente al registro del mis-
mo periodo del 2016, favoreciendo
con ello la comparacion anual.
Detalla que la expectativa del
mercadoubicaba el crecimiento pa-
ra el primer tercio del afio en 2.5%,
aundque otras lo esperaban incluso
en 2.0 por ciento. En el mismo lapso
del afio anterior la economia mexi-
canacreci6 2.2 por ciento.

POR ARRIBA DE LO ESPERADO

En el primer trimestre del 2017, la economia mexicana crecié 2.7%, por arriba del 2.2% del mismo periodo
del afio anterior y por encima de 2.0% estimado por los analistas para el primer tercio del afio. El impulso
provino del sector de servicios que representa dos tercios de la riqueza que se genera en el pals.
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La aceleracion del PIB en el pri-
mer tercio del 2017 fue generalizadaa
sus tres grandes componentes. Des-
taca que la vigorosa tasa de avan-
ce del sector agropecuario se acen-
tuode 6.4% al cierre del 2016 26.9%
en el primer tercio del 2017; 1a debi-
lidad industrial se moderd levernen-
te, al subir suritmode 0.0a20.2%, y
el dinamismo del sector servicios se
intensifico de 3.4 a 3.7 por ciento.

En resumen, la estimacion

oportuna del PIB trimestral reve-
la que su medicion anual sin ajuste
estacional acelert a su mayor rit-
mo en seis trimestres ante la me-
jora de sus tres grandes compo-
nentes, mientras que su variacion
trimestral desestacionalizada se
moderd6 un poco, ya que la debili-
dad industrial neutralizé 1a acele-
racion de los sectores agropecua-
rio y de servicios.

En conjunto, tales resulta-

dos auguran un mejor desempe-
fio econdmico para el 2017, aun-
que habra que tomar en cuenta que
el efecto Semana Santa actuara en
sentido inverso en el segundo tri-
mestre. Recordo el especialista de
Scotiabank que no debe soslayar-
se la persistencia de riesgos de baja
para el crecimiento, asociados con
una posible aplicacion de medidas
proteccionistas en Estados Unidos,
el proceso de normalizacién de la

politica monetaria de la Reserva
Federal de ese pais, las tensiones
geopoliticas existentes en algunas
zonas del mundo vy una posible ba-
jaenlacalificacion de deuda sobe-
rana de México.

Respectoaestotiltimo, indicd que
la calificadora de riesgos Moody s re-
cientemente ratifico a México la ca-
lificacién de “A3”, ante una dismi-
nucién en el riesgo de Pemex sobre
las finanzas publicas y el avance en
el proceso de consolidacion fiscal,
pero mantuvo su perspectiva Ne-
gativa, dada la preocupacion exis-
tente por potenciales choques exter-
nos derivados de posibles cambios
en las politicas comerciales de Esta-
dos Unidos, que tendrian un impac-
to negativo en la actividad econdmi-
cay afectarian el referido proceso de
consolidacion fiscal.

En su medicion trimestral ajus-
tada por estacionalidad, el PIB re-
dujo ligeramente su ritmo, de 0.7
a0.6%, vaque la mejora en la tasa
de avance de dos de sus tres gran-
des componentes, agropecuario
de -0.3 a 0.7% v servicios de 0.8
a1.0%, fue contrarrestada por un
modesto deterioro en la del sector
industrial, que de 0.2 pas6 a 0.0%
en el primer tercio del 2017.
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Moody’s se muestra alertadelalinea

de crédito revolvente que tiene Pemex
por 6,000 millones de pesos anuales,
y reconoce que es una innovacion que
ayuda a la petrolera a que se adminis-
tre de mejor forma.

sos” en la direccion correcta el afio pasado, pa-
ra aumentar la independencia financiera de
Petroleos Mexicanos (Pemex).

La experta enfatizo que la petrolera man-
tiene el reto de una deuda mayor a su capaci-
dad de generar efectivo; que tiene problemas
estructurales fuertes, relativos a la carga de
impuestos.

Sin embargo, admite que las lineas de crédi-
to revolvente que tiene Pemex con el gobierno
mexicano por 6,000 millones de pesos anuales
son innovaciones que si ayudan a la empresa a
administrarse mejor.

Sefiald que los nuevos proyectos de la petro-
lera, para desarrollar con un socio privado, ge-
neran “altas expectativas para una disminu-
cion de la carga en el marco fiscal”, lo que da
tiempo de observar que el manejo de la empre-
sa no pierda este momento y se mantenga con-
centrada en lo que debe hacer.

POLITICOS, LIMITES Y FLAGELOS

El analista de Moody’s asegur6 que Mexico se
asemeja mucho a sus pares, que son los paises
con calificacion “A”.

Pero explico que su limitante de calificacion
tradicionalmente ha sido la debilidad institu-
cional politica.

“Los grandes flagelos son la corrupcion, la
informalidad, v la inseguridad. Si uno ve s6-
lo los ntimeros de la economia, claramente po-
dria estar en un nivel mas alto. Pero estos asun-
tos politicos son lo que lo mantienen atado”.

Entre los pares de México en la escala “A3”
estan Pert, Irlanda, Islandia, Lituania, Letonia,
Malta y Malasia.
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