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Oscuro panorama para
México; advierten riesgos
sobre calificacion

Los déficits primarios, el bajo crecimiento econémico, la depreciacion del peso y las
emisiones a las empresas productivas del Estado (Petrdleos Mexicanos y Comisidn Federal
de Electricidad) han llevado a un aumento continuo en la carga de la deuda publica en
los ultimos afos

David Chavez
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ca que la mayor incertidumbre pués de las elecciones de Estados
econdmica como resultado de la Unidos, pero no se sabra la mag-
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(EE. UU.), quien ha aludido a denses sobre México hasta que
renegociar el Tratado de Libre se den a conocer mas detalles
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demanda interna mexicana en el El déficit en cuenta corrien-
corto plazo. te ha aumentado en los ultimos

afios y cualquier impacto negati-
vo sobre las remesas (las cuales
provienen principalmente de EU
y los flujos de comercio (mas
de 80% de las exportaciones de
México se destinan a la Union
Americana podria empeorar aun
mas las dindmicas de las cuentas
externas, advierte Fitch.

Ademas, una caida en la
inversion extranjera directa
podria tornar el financiamiento
del déficit en cuenta corriente
mas dependiente de los flujos de
portafolio y del endeudamiento
externo.

La carga de la deuda del
gobierno de México de 2016,
estimada en 46% del producto
interno bruto, es mas alta que la
mediana de BBBs, de alrededor
de 40%, por lo que ejerce presion
adicional sobre el perfil crediti-
cio de México.

Los déficits primarios, el bajo
crecimiento econdmico, la depre-
ciacion del peso y las emisiones
a las empresas productivas del
Estado (Petréleos Mexicanos y
Comision Federal de Electricidad)
han llevado a un aumento conti-
nuo en la carga de la deuda publi-
ca en los ultimos afos.

Si bien el gobierno tiene
como meta lograr un superavit
primario en el sector publico
para contener el incremento en
el endeudamiento, un crecimien-
to econdmico menor y un peso
mexicano mas débil podrian
imponer riesgos sobre la estabili-
zacion de la deuda. Un deterioro
en los vinculos de México con
EE. UU., que redujera sus pers-
pectivas de crecimiento y/o debi-
litara su balance general externo,
podria ser negativo para las cali-
ficaciones de México.

Ademas, un crecimiento bajo
y/o una politica fiscal que impi-
diera que la deuda publica dismi-
nuyera, presionarian la califica-
cion soberana a la baja.

Por otro lado, un mejor des-
empeflo econdmico y una conso-
lidacion fiscal exitosa que mejo-
rara la perspectiva de la trayecto-
ria de la deuda pubica, asi como
un menor riesgo de interrupcion
de los flujos comerciales y finan-
cieros hacia México, ayudaran
a estabilizar la Perspectiva de
calificacion. @



