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AL PRIMER TRIMESTRE, FUE DE 5.14%, DESDE 3.78% DE UN AÑO ANTES

Compartamos espera revertir alza en 
morosidad en el transcurso del año
Edgar Juárez 

EL ECONOMISTA

DURANTE EL 2016 y el primer tri-
mestre del 2017, el índice de carte-
ra vencida de Compartamos Banco, 
especializado en microfinanzas, ha 
mostrado un repunte. De acuerdo 
con su último reporte financiero, en 
el primer trimestre del año se ubicó 
en 5.14 desde 3.78% del año pasado.

Tal deterioro motivó que la ca-
lificadora Standard & Poor’s (S&P) 
modificara hace unos días de Estable 
a Negativa la perspectiva del banco, 
principal activo de Grupo Gentera.

Patricio Díez, director de Finan-
zas del grupo, explicó que dicho 
repunte en la morosidad de Com-
partamos, responde a un alza en 
su producto Crédito Comercian-
te (que pasó de 6.13% en el pri-
mer trimestre del 2016 a 8.62% en 
el primer trimestre del 2017), pero 
aclaró que esta problemática ya se 
atiende y confió en que para el ter-
cer trimestre del año los niveles de 
morosidad actuales se reviertan.

En entrevista, precisó que en el 
caso de los créditos a comercian-
tes, al ser préstamos pequeños, el 
producto crece de forma acelerada 

a fin de hacer frente a las inversio-
nes de nuevos productos.

“En los últimos 36 meses el pro-
ducto de crédito comerciante había 
sido el producto que más había cre-
cido. Entonces necesitamos, y nor-
malmente esto hacemos, generar 
economías de escala, necesitas ge-
nerar volumen, porque es la suma 
de clientes lo que hace que los gas-
tos preparativos o de desarrollo del 
producto, sean absorbidos”, indicó.

No obstante, precisó que cuan-
do este crecimiento se desacelera, la 
morosidad se refleja. “Simplemen-
te, en ese momento es cuando tienes 

que atender y reforzar los esfuerzos 
de cobranza, de detención a la mo-
rosidad, etcétera, y es lo que estamos 
haciendo. Es parte del modelo de ne-
gocio que hemos tenido durante más 
de 25 años, pero que evidentemente, 
con un portafolio del tamaño que te-
nemos, hablas de cifras relevantes”.

El directivo detalló que posterior 
al alza de la morosidad, se comien-
za a castigar la cartera cuando llega a 
180 días de atraso. “Entonces tú vas 
a ver que la morosidad se empieza a 
revertir en el tercer trimestre de este 
año”. Pese a ello, la utilidad neta de 
Compartamos fue de 829 millones 
de pesos, y su cartera creció 7.8% en 
el primer trimestre del año, contra 
el mismo periodo del 2016, para al-
canzar los 24,214 millones de pesos.

“Creemos que el plan de nego-
cios que tenemos para este año, se lle-
vará conforme a lo planeado. Lo que 
vamos a ver es consistencia y creci-
miento ordenado, y con las métricas a 

las que nos venimos comprometiendo 
hace ya algunos años”, enfatizó.

Añadió: “cuando ves los indica-
dores de eficiencia y rentabilidad, 
hacen notar que, sí en efecto en el 
cuarto trimestre tuvimos eventos no 
recurrentes, pero que la operación 
está caminando en tiempo y forma”.

Patricio Díez señaló que aun-
que S&P modificó la perspectiva 
de Compartamos a Negativa, tam-
bién ratificó el ranking  crediticio 
del banco en “AAA”.

“Es un reconocimiento a la so-
lidez financiera del banco. Sin em-
bargo, pone en evidencia que en 
algún momento hubo, al cierre del 
año, un salto en la morosidad de 
ciertos productos y lo que pone es 
una bandera amarilla (...) hay te-
mas que tenemos que atender, que 
estamos atendiendo, no desde que 
S&P nos lo dijo, sino desde el año 
pasado. Entonces no fue una sor-
presa para nosotros”, argumentó.

EN LÍNEA CON LA NOTA SOBERANA QUE REVISÓ HACE UNOS DÍAS

Moody’s mantiene en Negativa 
la perspectiva de los bancos 
Las entidades mexicanas tienen exposición limitada a las compañías que exportan a EU

Edgar Juárez

EL ECONOMISTA

EN LÍNEA con su actuar sobre la 
calificación soberana de México, 
Moody’s mantiene la perspectiva 
Negativa para el sistema bancario 
mexicano. Aunque reconoce que 
éste es sólido, con crecimiento de 
cartera y buenas utilidades, ve al-
gunos riesgos por el actual entorno 
de incertidumbre.

La agencia explicó que su pers-
pectiva Negativa para el sistema 
bancario mexicano incorpora el 
riesgo de que se deteriore la cali-
dad de los activos, en línea con un 
entorno de alza de tasas de interés, 
inflación relativamente alta, y dé-
bil crecimiento económico, situa-
ción que, dijo, continuará pesan-
do sobre el ingreso disponible y la 
capacidad de pago de los deudores. 

“La perspectiva sobre el sistema 
también refleja la perspectiva Nega-
tiva de las calificaciones de los ma-
yores bancos del país, y está en lí-
nea con la perspectiva Negativa de 
la calificación de bonos del gobier-
no de ‘A3’, la cual fue confirmada el 
27 de abril del 2017”, destacó.

En su reporte, Moody’s deta-
lló que aunque la mayoría de los 
bancos mexicanos tiene limitadas 
exposiciones directas a compa-
ñías que exportan a Estados Uni-
dos, incluyendo los sectores auto-
motriz, manufacturero y agrícola, 
los riesgos de activos se incremen-

tarán debido a los efectos negati-
vos de potenciales cambios en las 
políticas de Estados Unidos sobre 
la economía mexicana en general. 

Asimismo, destacó que alzas 
adicionales en la tasa de interés ob-
jetivo de México, la cual ya registró 
un aumento de 275 puntos base en 
los últimos 12 meses  para ubicarse 
en 6.5%, también generarán pre-
sión en los deudores, especialmen-
te clientes que tienen créditos co-
merciales a tasa variable y personas 
físicas con créditos al consumo. 

“Al mismo tiempo, los incre-
mentos salariales no mantendrán 
el ritmo de alza de la inflación, es-
pecialmente en el caso de consu-

midores de bajos ingresos, lo cual 
afectará negativamente la calidad 
crediticia de la cartera de crédito 
minorista”, expuso.

Pese a ello, Moody’s recordó 
que los bancos mexicanos no han 
modificado sus objetivos de creci-
miento de cartera para este año, los 
cuales se muestran optimistas en el 
contexto de un menor crecimiento 
económico, poniendo presión adi-
cional sobre el riesgo de activos.

Moody’s espera que la cartera 
vencida de los bancos, que actual-
mente se encuentra en niveles his-
tóricamente bajos, se incremente 
a alrededor de 2.7% de los crédi-
tos brutos para el cierre del 2017, 

desde 2.2% del 2016. 
De igual forma consideró que 

cualquier depreciación adicional 
del peso aumentará la presión en el 
desempeño de créditos en mone-
da extranjera, los cuales represen-
tan alrededor de 15% del total de 
créditos, aunque según registros, 
la mayoría de éstos se otorgaron a 
compañías con ingresos en mone-
da extranjera, lo que genera una co-
bertura natural. 

Por otra parte, la calificado-
ra mencionó que aunque la expo-
sición de los bancos a la empresa 
petrolera estatal Petróleos Mexi-
canos (Pemex) y a sus proveedores 
permanece alta, la situación finan-

El incremento en 
la tasa de interés 
objetivo presio-
na a los deudores, 
advierte Moody’s. 
fotos archivo ee

ciera de la compañía se ha fortale-
cido desde el año pasado gracias a 
los mayores precios del petróleo, la 
implementación de un programa 
de reducción de gastos y una me-
jor posición de liquidez. 

Moody’s refirió que los mayores 
riesgos de activos también se miti-
gan con los buenos niveles de capi-
tal y colchones de rentabilidad. 

No obstante el esperado in-
cremento en costos crediticios, la 
rentabilidad se fortalecerá para los 
principales bancos del país, aun si 
se debilita para los más pequeños. 

“Gracias al muy buen acceso a 
depósitos de menudeo de bajo costo, 
los márgenes de interés neto (NIM, 
por su sigla en inglés) de los princi-
pales bancos se ampliarán conforme 
se incremente la tasa de interés ob-
jetivo de México y estos bancos au-
menten el rendimiento de sus carte-
ras de crédito. Por otro lado, los NIM 
de los bancos pequeños podrían es-
trecharse conforme la competencia 
restrinja su capacidad para trasladar 
el incremento de los costos de finan-
ciamiento a sus clientes”.

Aunque Moody’s espera que la 
liquidez continúe ligeramente a la 
baja conforme el crecimiento de 
crédito se mantenga alto, la mayo-
ría de los bancos (incluyendo to-
dos los más grandes) continuarán 
cumpliendo cómodamente con los 
requerimientos del Coeficiente de 
Cobertura de Liquidez de Basilea 
III, pese a que éstos estarán total-
mente implementados en el 2019.

“La perspectiva Negativa del 
sistema bancario también con-
sidera un deterioro potencial en 
la capacidad del gobierno para 
dar apoyo financiero a los bancos 
en una situación de estrés, como 
lo refleja la perspectiva Negativa 
asignada a la calificación de bonos 
soberanos de México, aun cuan-
do la disposición del gobierno pa-
ra proveer dicho apoyo continúa 
siendo alta”.


