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€ EL ECONOMISTA

EN LINEA CON LA NOTA SOBERANA QUE REVISO HACE UNOS DIAS

Moody’s mantiene en Negativa

la perspectiva de los bancos

Las entidades mexicanas tienen exposicion limitada a las companias que exportan a EU

Edgar Judrez
EL ECONOMISTA

EN LINEA con su actuar sobre la
calificacion soberana de México,
Moody’s mantiene la perspectiva
Negativa para el sistema bancario
mexicano. Aunque reconoce que
éste es solido, con crecimiento de
cartera y buenas utilidades, ve al-
gunos riesgos por el actual entorno
de incertidumbre.

La agencia explico que su pers-
pectiva Negativa para el sistema
bancario mexicano incorpora el
riesgo de que se deteriore la cali-
dad de los activos, en linea con un
entorno de alza de tasas de interés,
inflacién relativamente alta, y dé-
bil crecimiento econdmico, situa-
cién que, dijo, continuard pesan-
do sobre el ingreso disponible y la
capacidad de pago de los deudores.

“La perspectiva sobre el sistema
también refleja la perspectiva Nega-
tiva de las calificaciones de los ma-
yores bancos del pais, y estd en li-
nea con la perspectiva Negativa de
la calificacion de bonos del gobier -
node ‘A3, 1a cual fue confirmada el
27 de abrildel 20177, destaco.

En su reporte, Moody’s deta-
116 que aunque la mayoria de los
bancos mexicanos tiene limitadas
exposiciones directas a compa-
fifas que exportan a Estados Uni-
dos, incluyendo los sectores auto-
motriz, manufacturero y agricola,
los riesgos de activos se incremen-

El incremento en
la tasa de interés
objetivo presio-
na a los deudores,
advierte Moody’s.
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tardn debido a los efectos negati-
vos de potenciales cambios en las
politicas de Estados Unidos sobre
la economia mexicana en general.
Asimismo, destacé que alzas
adicionales en la tasa de interés ob-
jetivo de México, la cual ya registrod
un aumento de 275 puntos base en
los ultimos 12 meses para ubicarse
en 6.5%, también generardn pre-
sién en los deudores, especialmen-
te clientes que tienen créditos co-
merciales a tasa variable y personas
fisicas con créditos al consumo.
“Al mismo tiempo, los incre-
mentos salariales no mantendran
el ritmo de alza de la inflacion, es-
pecialmente en el caso de consu-
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midores de bajos ingresos, lo cual
afectard negativamente la calidad
crediticia de la cartera de crédito
minorista”, expuso.

Pese a ello, Moody’s recordd
que los bancos mexicanos no han
modificado sus objetivos de creci-
miento de cartera para este afo, los
cuales se muestran optimistas en el
contexto de un menor crecimiento
econdmico, poniendo presion adi-
cional sobre el riesgo de activos.

Moody’s espera que la cartera
vencida de los bancos, que actual-
mente se encuentra en niveles his-
téricamente bajos, se incremente
a alrededor de 2.7% de los crédi-
tos brutos para el cierre del 2017,

desde 2.2% del 2016.

De igual forma consideré que
cualquier depreciacion adicional
del peso aumentard la presion en el
desempefio de créditos en mone-
da extranjera, los cuales represen-
tan alrededor de 15% del total de
créditos, aunque segun registros,
la mayoria de éstos se otorgaron a
compaiiifas con ingresos en mone-
daextranjera, lo que generauna co-
bertura natural.

Por otra parte, la calificado-
ra menciond que aunque la expo-
sicion de los bancos a la empresa
petrolera estatal Petréleos Mexi-
canos (Pemex) y a sus proveedores
permanece alta, la situacién finan-

ciera de la compafiia se ha fortale-
cido desde el afio pasado gracias a
los mayores precios del petréleo, la
implementacién de un programa
de reduccion de gastos y una me-
jor posicion de liquidez.

Moody’s refirio que los mayores
riesgos de activos también se miti-
gan con los buenos niveles de capi-
tal y colchones de rentabilidad.

No obstante el esperado in-
cremento en costos crediticios, la
rentabilidad se fortalecerd para los
principales bancos del pais, aun si
se debilita para los mds pequefios.

“Gracias al muy buen acceso a
depositos de menudeo de bajo costo,
los margenes de interés neto (NIM,
por susigla en inglés) de los princi-
pales bancos se ampliardn conforme
se incremente la tasa de interés ob-
jetivo de México y estos bancos au-
menten el rendimiento de sus carte-
ras de crédito. Por otro lado, los NIM
de los bancos pequenios podrian es-
trecharse conforme la competencia
restrinja su capacidad para trasladar
elincremento de los costos de finan-
clamiento a sus clientes”.

Aunque Moody’s espera que la
liquidez continue ligeramente a la
baja conforme el crecimiento de
crédito se mantenga alto, la mayo-
ria de los bancos (incluyendo to-
dos los mds grandes) continuardn
cumpliendo comodamente con los
requerimientos del Coeficiente de
Cobertura de Liquidez de Basilea
III, pese a que éstos estardn total-
mente implementados en el 2019.

“La perspectiva Negativa del
sistema bancario también con-
sidera un deterioro potencial en
la capacidad del gobierno para
dar apoyo financiero a los bancos
en una situacion de estrés, como
lo refleja la perspectiva Negativa
asignada a la calificacién de bonos
soberanos de México, aun cuan-
do la disposicion del gobierno pa-
ra proveer dicho apoyo continua
siendo alta”.



