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Moody’s mantiene perspectivanegativa
parabanca en México

Cludad de Maxico, mayo 2 (LIEM)

a agencia Moody's Investors
LS:er\rice Menciond  que  su

perspectiva negativa para el
sistema bancaric mexicano incor-
pora el riesgo de gue se deteriore la
calidad de los activos en linea conun
entorno de alza de tasas de interés,
inflacidén relativamente alta, y debil

crecimients  econdmico, situacion
que continuara pesando sobre el
ingreso disponible y la capacidad de
pago de los deudores.

La perspectiva sobre el sistema tam-
bién refleja la perspectiva negativa
de las calificaciones de los mayores
bancos del pais y esta en linea con
la perspectiva negativa de la califi-
cacion de bonos del gobierno de A3,
la cual fue afirmada el 27 de abril de
2017,

Moody's espera que el PIB crezca
apenas 14% en 2017, por debajo de

un ya modesto 2.3% en 2016 debido
al retraso en decisiones de inver-
sidn que provoca la incertidumbre
en torno a las politicas comerciales,
de migracion, y fiscales de Estados
Unidos. Adicionalmente, aungue es
probable que la renegociacion del
TLCAN generara solamente cambios
moderados al tratado, no se puede
descartar que EUA adopte medidas
mas amplias que distorsionen el co-
mercio bilateral, o incluso su salida
del TLCAN, lo cual tendria implica-
ciones negativas adicionales sobre
el desempeio macroecondmico de
Mexico.

Aungue la mayoria de los bancos
mexicanos tienen limitadas exposi-
ciones directas a companias que ex-
portan a Estados Unidos, incluyendo
los sectores automotriz, manufactu-
rero y agricola, los riesgos de activos
para los bancos se incrementaran

dados los efectos negativos de po-
tenciales cambios en las politicas de
EEUL. sobre la economia mexicana
en general.

Incrementos adicionales en la tasa
de interés objetivo de México, la cual
ya registro un incremento fuerte de
275 puntos base en los ultimos doce
meses a 6.5%, también generaran
presién en los dewdores, especial-
mente clientes que tienen créditos
comerciales a tasa variable y perso-
nas fisicas con créditos al consumao.
Al mismo tiempo, los incrementos
salariales no mantendran &l ritmo de
incremento de la inflacidn, especial-
mente en el caso de consumidores
de bajos ingresos, lo cual afectara
negativamente la calidad crediticia
de la cartera de crédito minorista. Mo
cbstante, los bancos mexicanos no
han modificado sus objetivos de cre-
cimiento de cartera para este ano,
los cuales s muestran optimistas en
el contexto de un menor crecimiento
econdmico, poniendo presion adi-
cional sobre el riesgo de activos.

Consecuentemente, Moody's espera
que la cartera vencida de los ban-
cos, gque actualmente s2 encuentra
en niveles historicamente bajos, se
incremente ligeramente a alrededor
de 2.7% de los créditos brutos para e
cierre de 2017, desde un 2.2% al cie-
me de 2016, Cualquier depreciacidn
adiciconal del peso también aumen-
tara la presion en el desempeno de
creditos en moneda extranjera, los
cuales representan alrededor del
16% del total de créditos, aungue se-
gun registros, la mayoria de éstos se
olorgaron a companias con iNgresos
en moneda extranjera, lo cual les ge-
nera una cobertura natural.

Aungue la exposicion de los bancos

a la empresa petrolera estatal Petro-
leos Mexicanos (Pemex, Baa3 negati-
val y a sus proveedores permanece
alta, la situacion financiera de la
compania se ha fortalecido a partir
del afo pasado gracias a los mayores
precios del petraleo, la implementa-
cigén de un programa de reduccion
de gastos y una mejor posicion de
liguidez. Adicionalmente, los bancos
s beneficiarian en el caso que el
gobierno provea apoyo financiero
adicional a Pemex para evitar un in-
cumplimiento de pagos.

Los mayores riesgos de activos
también se mitigan con los buenos
niveles de capital y colchones de
rentabilidad. El indicador de capital
comun tangible (TCE, por sus siglas
en inglés) del sistema se ubicaba en
alrededor de 13.4% a fines de 2016,
entre los mas altos de América Lati-
na, generando una amplia capacidad
de absorcion de pérdidas. El indica-
dor TCE bajara gradualmente confor-
me se mantiene fuerte el crecimien-
to de creditos en alrededor de 10% a
12% en 2017, gracias a la continuidad
de fuertes utilidades. La utilidad neta
representd alrededor 1.2% del total
de activos durante 2016.

Mo obstante el esperado incremento
en costos crediticios, la rentabilidad
se fortalecerd para los principales
bancos de México, aun si se debilita
para los bancos mas pequenos. Gra-
cias al muy buen acceso a depasitos
de menudeo de bajo costo, los mar-
genes de interés neto (NIM, por sus
siglas en inglés) de los principales
bancos se ampliaran conforme se in-
cremente la tasa de interés objetivo
de México y estos bancos aumenten
el rendimiento de sus carteras de
crédito. Por otro lado, los NIM de
los bancos pequenos podrian es-

trecharse conforme la competencia
restrinja su capacidad para trasladar
el incremento de los costas de finan-
ciamiento a sus clientes. En com-
binacidn con el incremento en los
costos de cumplimiento regulatorio,
esto aumentara la presion sobre al-
gunos de estos bancos para buscar
alianzas con otras instituciones vy
poder lograr mayores economias de
escala y poder de mercado.

Finalmente, los bancos mexicanos
tienen una dependencia limitada de
financiamiento de mayoreo interna-
cional, que es mas sensible a cam-
bios en la confianza, o en dolares
estadounidenses, y tienen extensos
recursos liquidos, lo cual reduce los
riesgos de refinanciamiento y la ex-
posicign a fluctuaciones en la valua-
cion del peso.

Aungue Moody's espera que la liqui-
dez continde ligeramente a la baja
conforme el crecimiento de crédito
se mantenga alto, la mayoria de los
bancos (incluyendo todos los mas
grandes) continuaran cumpliendo
comodamente con los requerimien-
tos del Coeficiente de Cobertura de
Liguidez de Basilea lll, aun cuando
estos no se encuentren totalmente
implementados simo hasta 2019,

La perspectiva negativa del sistema
bancario también considera un de-
terioro potencial en la capacidad del
gobierno para dar apoyo financiero
a los bancos en una situacion de
estrés, como lo refleja la perspectiva
negativa asignada a la calificacion
de bonos soberanos de México, aun
cuando la disposicidn del gobierno
para proveer dicho apoyo continda
siendo alta en opinion de Moody's.



