MEDIO: 24 HORAS
SECCION: NEGOCIOS
PAGINA: 15

FECHA:  03/MAY0/2017

Comqnicac_i(’)n
Financiera

Balance al cierre del primer cuatrimestre del ano

pesar de una expectativa 2017 di-

ficil para la economia mexicana,

para el gobierno y la sociedad por

aincerdidumbre de lo que seriala
nueva relacion bilateral con Estados Unidos,
al concluir los primeros cuatro meses del afio
tenemos resultados parciales mucho mejor
deloesperado:

1. La economia crecid en el primer trimes-
tre a un ritmo anual de 2.7% y desestacio-
nalizandola por el efecto de Semana Santa y
los dias laborables en este caso, crecid 2.5%
anual. El consumo siguid siendo el motor de
apoyo.Elempleoylasremesasfamiliareshan
seguido creciendo, mientras que el financia-
mientobancariose haidomoderando.

Es muy probable que la desaceleracion se

muestre entre el segundo y tercer trimestre
del afio, y con ello mantener una expecrativa
decrecimiento alrededorde 1.5-1.6%anual.

2. Moody'sdejosincambiolacalificacion de
México acentuando dos puntos imporrantes.
Pemex mejora en su proceso de reestructura
poco a poco, pero también fue positivo tratar
de estabilizar los ingresos a través de una co-
bertura propia de los 42 a los 37 délares por
barril. El precio promedio diario de la mezcla
mexicana asciende a44.41 dolares, conloque
hastael cierredel primer cuatrimestre del afio,
los ingresos se ubican casi 6.0% arriba en re-
lacion al nivel de cobertura de los 42 billetes
verdes del Gobierno federal considerados en
el presupuesto. El otro aspecto es el avance en
estabilizaralas finanzas piiblicas. Flremanen-
tedel Banxico ha sidoun oxigeno puro paralos
objetivosque buscala SHCPytratarde concluir
el afio conunsuperavit primario.

Dejo la perspectiva negativa porque es un
procesode tiempo yel gobierno debe ser muy
responsable en mantener la estabilidad ma-

croeconomica. Asigna 30%a una posible baja
encalificacion futura.

3. Ya pasados los primeros cien dias de la
administracion del presidente Trump, hasta
ahoranohacambiadonila relacidn comercial
entreMéxicoyFstadosUnidos, las remesasfa-
miliaressiguen sucursoynohandefinidouna
nueva tasa impositiva conla idea de financiar
la construccion del muro (el presupuesto del
proximoafio fiscal nolo contempla). Quizden
donde vemosun pocodecambioesen el nivel
de inversion directa en la quelasempresas ya
conoperacionen Méxicoo aquellos proyectos
viables para invertir siguen a la espera de ver
larevisiondel TLC otasasimpositivasespecia-
les. Lasdeportaciones se mantienen como en
lasadministraciones pasadas.

4, El peso meXicano tuvo en st momento
de crisis niveles de 22.05 a principios de afio,
peroconlallegada de Trump, el 20 de enero,
inici6 un proceso de recuperacion con velo-
cidad que lo ha llevado a apreciarse en este
2017,9.3% para cotizar debajo de los 19.00,

enlaparteinterbancaria. Sinembargo, la coti-
zacion promediodiaria hastaal cierre deabril
asciende a 19.97 vs. 18.88, que represento el
promedio diario en 2016. Existe una depre-
clacion promedio de 6.0% que se suma al mo-
vimiento desde mediados de 2014 ala fecha,
lo que ha generado que el riesgo de inflacion
esté presente v lanecesidad del Banxico de
aumentar la tasa de interés.

5. Elaumento a la gasolina fue un factor
de alto nerviosismo para la sociedad gene-
rando movilizaciones en todo el pais. Junto
con el movimiento del peso generd la presion
inflacionaria que hoy estd mas cerca de 6.0%
anual. Los precios han logrado estabilizarse
£N nuevo rango previo, también hay que de-
cirlo, previo a las elecciones importantes en
tres estados de la Republica como Coahuila,
Nayarityel Estado de México.

Pendientes los riesgos geopoliticos, el Bre-
xit y 1as votaciones en Europa, pero yva lo co-
Mentaremos en nuestra siguiente columna.

Te Invitamos a mantenernos encomuni-
cacidn en Twitter en @ 1ahuerta.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y noreflejan necesariamente el puntode
vista de 24 HORAS.



