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LLEGA AUS7,100 MILLONES EN ITRIM17

CRECE EN AMERICA LATINA
EMISION DE DEUDA

TAN SOLO Petrobras
represento US4,000
millones o0 56% del total
de emisiones de deuda
enlaregion

Mario Calixto
mario.calixto@eleconomista.mx

LAS EMISIONES de deuda de alto
rendimiento en América Latina tu-
vieron una fuerte alza en el primer
trimestre del ano al alcanzar los 7,100
millones de dolares, en el primer tri-
mestre del 2017, siete veces mds que
en el mismo lapso del afio pasado, de
acuerdo con un informe de Moody’s.

Los bonos de alto rendimiento
(high yield), son activos de renta fi-
jaque ofrecen retornos elevados alos
inversionistas, aunque €stos tienen
calificaciones crediticias inferiores al
grado de inversion.

Pese a que el afio pasado, los bo-
nos de alto rendimiento tuvieron un
repunte importante, las emisiones se
concentraron en pocas empresas.

Tan solo Petroleo Brasileiro
(Petrobras), represento por si sola
4,000 millones de délares o 56% del
total de emisiones de deuda de alto
rendimiento durante el primer tri-
mestre del 2017.

Después de Petrobras, que fue al
mercado de deuda en dos ocasiones,
la minera Vale realiz¢ la segunda ma-
yor de deuda de alto rendimiento por
1,000 millones de ddlares. La tercera

LOS MAS COLOCADORES

Brasil, a traves de Petrobras fue la compafiia de America Latina que mas deuda de
alto rendimiento coloco en los primeras meses del afio, con mas de 38 por ciento.
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mayor emision fue de Pampa Energia
por 750 millones de dolares.
Mientras las emisiones aumenta-
ron y el promedio de la deuda emi-
tida paso 8.1 afios desde 6.3 afios, los
cupones promedio de la deuda de alto
rendimiento en América Latina caye-
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ron 6.5%, frente a7.8% registrado en
€l 2016 “debido al mejor perfil credi-
ticio de las empresas que aprovecha-
ron el mercado durante el trimestre”,
explico Moody’s.

La calificadora detallé que casi
toda la deuda emitida entre enero 'y
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Los inversionistas comenzaron a abrir la cartera, sin embargo, son
cautelosos a la hora de invertir los recursos. FOTO ARCHIVO: REUTERS

marzo de este afio fue utilizada para
refinanciar deuda existente.

“Las emisiones de deuda de alto
rendimiento continuardn en un rit-
mo moderado y selectivo en el 2017.
Sibien los precios de las materias pri-
mas se han estabilizado, y las incer-
tidumbres politicas de Latinoamérica
parecen contenidas por el momento,
el crecimiento econémico de la re-
gién seguird contenido por un perio-
do prolongado”, acoté Moody’s.

POSICION CAUTELOSA

Ayer la Reserva Federal (Fed) man-
tuvo sin cambios su tasa de referen-
cia en un rango de 0.75%-1.00 por
ciento.

De acuerdo con Fed Watch,
herramienta que mide la probabili-
dad de alza de tasas en Estados Uni-
dos, existe una posibilidad de 67.40%
de que la Fed eleve su tasa a entre 100
y 125 puntos base, el proximo 14 de
junio.

“Observamos que regresan las ex-
pectativas de un aumento de la Fed
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Las emisiones

de deuda de alto
rendimiento
continuaran en un
ritmo moderadoy
selectivoenel 2017”.

analisis.

como factor impulsor del mercado
de bonos. Esto justifica una posicion
cautelosa con respecto a la deuda so-
berana”, dijo Richard Turnill, res-
ponsable global de Estrategias de In-
version de BlackRock, a través de un
andlisis.

“Prevemos que aumentard la ren-
tabilidad de los bonos del gobierno (y
que disminuirdn los precios) a medi-
da que las expectativas del mercado
vayan encajando en nuestra hipote-
sis de base que estipula dos aumen-
tos mds de la tasa de la Fed para este
ano”, detall6 Richard Turnill.



