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venfrenoen
recuperacion
por Ia politica
economica

® Moody's: cuando economia
presenta dehilidad, medidas
monetarias son restrictivas

v pueden agravar situacion

RUBEN MIGUELES

— b miguelesiEel e iversa Lo, nix

Contrario a lo que pasa en ofras la-
titucdes, en Méxicn la politica eco-
ndmica se aprieta en épocas de de-
bilidad, en lugar de flexibilizarse
para ayudar a la econoimia.

Esta aparente contradiccion tie-
ME UE VET CON JUE mientras la eco-
nomia plerde aceleracion en 2007,
la politica fiscal v monetaria se ha-
CET MEs restrictivas, advirtio Alfre-
do Coutifio, director para Ameérica
Latina de Moody's Analytics.

Cuando la economia enfrentaun
choque negativo, la politica fiscal
puede agravar dicha debilidad.

Enestasituacion, la politica fiscal
£5 foreada a restringirss para evitar
un mayor deteriorn, y esio es lo que
enfrenta la economia mexicana en
2017 con el recorle presupuestal, el
cudl ha golpeado mds a la inversion
que al gasto corriente.

Ademds, cuando la economia
marcha muy bien, la politica fiscal
se expande a traves de mayor gasto
en lugar de generar ahorrno, Esta na-
turaleza prociclica en lugar de be-
neficiar a la economia, la perjudica,
advirtio Coutifio,

ALFREDO COUTING
Directar para Ameérica Latina
de Moody's Analytics

Comunicacion

Financiera

En 2017 la politica monetaria
Lambién se mueve de manera pro-
ciclica, va que mientras el creci-
miente economico se modera, la
politica monetara se hace restric-
tiva A diferencia de ofros paises en
donde las tasas de interés suben
porgque hay una mejoria econdmi-
€a, en Mexico incrementan porgque
las condiciones se deterioran.

La politica monetaria ha sido for-
zada a subir las tasas no solo por el
chooue externo sufrido desde 2016,
sino también por la ampliacion de
desaquilibrios y distorsiones gene-
racas por el mismo manejo de la
politica econdimica, dijo Coutifio,

Asi, en el entorno de desacelera-
cion que enfrenta el pais, en lugar
de Nexibilizarse se restringieron las
politicas fiscal ¥ monetaria, lo que
agrava la debilidad economica.

La prolongacion de la expansion
fiscal v monetaria en los pasados
cudatm anos noe solo no levang al
crecimiento economico mas alli de
1% en promedio, sino que genero
desequilibrios fiscal, extemo, @ in-
facicn a la alza, La economia no
respondic a dichos estimulos por-
que s capacidad productiva esta li-
mitada a un crecimiento potencial
alrededor de 2.2%,

Ayer el Inegi dio los resultados
del Sistermnade Indicadores Ciclicos,
donde el indicador adelantado mo-
dificd la trayectora descendente
que venia ohservandn, 1o que im-
plicaria una mejora de las perspec-
tvas economicas del pais. &




