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MERCADOSFINANCIEROS
Negociacion de TLCAN, el
‘coco’ de la nota soberana

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinanciero. com.mx
Laposibilidad de un descensoenla
calificacion crediticia soberana de
Meéxico se hadiluido parcialmente
en los tltimos dos meses, sin em-
bargo, tendri que enfrentar la re-
negociacién del TLCAN, que por
sl misma es una dosis de alta in-
certidumbre, afirmaron analistas.
De acuerdo con Jorge Gordi-
llo, director de Andlisis de CIBan-
co, las calificadoras,en particular
Moody’s, sélo “pated” la decisidn
sobre la calidad crediticia de Mé-
xicohastaestudiarel des-
enlace de larenegociacion

dad de que las principales agen-
cias de calificacion internacional
rebajen la nota soberana de Méxi-
codurante el afio.

Sin embargo, alerté Mario Co-
rrea, economista en jefe de Sco-
tiabank, los choques externos,
derivados de posibles cambios en
las politicas comerciales de Esta-
dos Unidos tendrian un impacto
negativoenlaactividadeconomica
mexicana y afectarian el referido
procesode consolidacion fiscal, de
ahi que la perspectiva sigue sien-
do negativa.

Asimismo, los merca-
dosfinancieros tratande

del Tratado de Libre Co- asimilar el ritmo de lare-

mercio (TLCAN), va que negociacion, pues no va

Estados Unidos atodas lu- aserde diaa dia, sino de

ces quiere un cambioy un meses,y algunasvariables

beneficio en sudireccidn. c."n Perspec- tendrian mas volatilidad
;" e tiva negativa .

Las calificadoras sa- es |a califica- que otras, principalmen-
ben que viene unriesgo  (jsnactualde t€€ltipo de cambio.
Muy cercano que quieren  Moody's so- Hace unosdiassedioun
contemplar, yaque lasfi-  bre México. incremento de lapresidny
nanzas publicas del pais volatilidad como resultado

se mantienen estables v
confian en que el gobierno siga
haciendo sus labores de consoli-
dacidn fiscal ¥y que Pemex va no
sea una contingencia, (...) esto
va a durar de aqui a fin de afo”,
dijo Gordillo.

Las tltimas cifras fiscales y sus
proyecciones reducen la posibili-

de las filtraciones acerca
de una orden ejecutiva del gobier-
noestadounidense para salirse del
Tratado de Libre Comercio.
Sinembargo, a pesarde queesto
se desmintio v mas bien se reafir-
maron las intenciones tanto de Mé-
xico, Canaday Estados Unidos de
renegociar el tratado, el nivel del
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DIRECTOR DE
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ASILO
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Las calificadoras
saben que viene un
riesgo muy cercano
(conel TLC) que
quierern comntemn-
plar, vaque las
finanzas publicas
del pais se man-
tienen estables”

=

tipo de cambio tuvo unavariacion
de casi 70 centavos en un periodo
de siete dias.

“Laincertidumbre de lanegocia-
ciony lavuelta de las declaraciones
con relacion al libre comercio por
parte del presidente Donald Trump
no permitiran que el peso se recu-
pere atn mas de los actuales nive-
les”, pronosticéd David Rosenbaum,
analista econémico en Invex.

Lino Marmolejo, director de ope-
raciones de Derfin, coincidié.

“Sugerimos mantenerlacaute-
la, va que en los préximos meses
se llevariaa cabolarenegociacion
del TLCAN, lo cual implicaria un
aumentoen lavolatilidad cambia-
riaconmirashacia los 20 pesos por
délar”, dijo.



